SENHORES ACIONISTAS,

Teleron Celular S.A

CNPJ n° 02.337.949/0001-07

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Atendendo as disposicdes legais e estatutdrias, a Administracdo da TELERON CELULAR S.A., submete a apreciacdo dos Senhores as Demonstracdes Financeiras da Companhia, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2005.

A Administra¢ao

BALANGO PATRIMONIAL DEMONSTRAC(-)ES DO RESULTADO DEMONSTR.ACZ\O DAS ORIGENS E APLICA(;()ES DE RECURSOS
Para os exercicios findos em 31 dezembro de 2005 e de 2004 Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
(em milhares de reais) (em milhares de reais, exceto lucro liquido por agdo) (em milhares de reais)
ATIVO PASSIVO _31.12.05 31.12.04 _31.12.05 31.12.04
31.12.05 31.12.04 . 31.12.05 31.12.04 ORIGENS DOS RECURSOS:

Circulante: Clrgulantft benefi Servigos de telecomunicagbes 122.760 110.873
Disponibilidades 30.877 39.925 essoal, encargos e beneficios sociais 793 788 Vendas de mercadorias 28.666 34.545 P
Contas a receber, liquidas 27.819 22.060 Fornecedores e contas a pagar 22.797 31.030 Receita operacional bruta 151.426  145.418 Das operagbes: _ A9 25559
Estoques 2.255 12.490 Impostos, taxas e contribuicdes 8.071 7.940
Adiantamentos a fornecedores 25 21 EmPTéSti;HOS e ﬁnanlciamentos dividend, 88 339 Lucro liquido do exercicio 13.108 15.227

§ iferi Juros sobre o capital préprio e dividendos 705 4.175
Tributos dlfend_os e a recuperar 21.317 15.180 Proviss I’t‘ prop: 103t 115 Dedugdes da receita bruta (52.207) (53.105)
Despesas antecipadas 1.399 1.188 T0V1Sd0 para contingencias . - D . tizaco 7.342 7.272
Outros ativos 933 1086 Operagées com derivativos _ 4 epreclagcoes e amortizagoes . o
84.625 91.950 Outras obrigagdes __3.747  __2.599 . Variagdo cambial e monetarias do realizavel e do
B : 37.237 48.031 Receita operacional liquida 99.219 92.313 exigivel a longo prazo 7 204

Realizével a longo prazo: Exigivel a longo prazo: Provisdo para perdas de investimentos 154 -
Crgdltos com empresas do grupo 4.345 360 Empréstimos e financiamentos ~ 83 Custo dos servicos prestados (21.679) (16.063) Provisdo para contingéncias 767 (102)
Tributos dlfend_os e a recuperar 13.315 19.563 Provisio para contingéncias 799 119 ¢os p S . A Baixas do imobilizado 38 3.052
Despesas antecipadas 200 479 799 202 Custo das mercadorias vendidas (26.989) (32.875) Rateio da d iacio de si {lhad
Outros ativos 2 17 ateio da depreciagdo de sistemas compartilhados (218) (94)

—17.886  20.419 Patriménio liquido: Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante 8.090 10.332
Capital social 41.792 34,951 Lucro bruto 50.551 43.375 )

Permanente: Reservas de capital 22.904 24.886 Aumento de capital - 8
Inves_tl'mentos) . - 95 Reservas de lucros 39.153 38.301 Incorporagdo, cisdo, fusdo - 23.383
Imobilizado, liquido % % Lucros acumulados ﬁ ﬁ gespesas com vendzs (3(6.766; (1(7.7673 Juros sobre o capital prorpio e dividendos prescritos - 76

. : - . espesas gerais e administrativas 6.691 7.126 De acionistas: - 23.467

Total do ativo 147.539  152.025 | Total do passivo 147.539  152.025 gﬁgzz f:csgt’iso‘;i‘xf;‘;‘;is (g'zgz) (fsgi)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras. Receitas (despesas) operacionais (40:888) (25:429) TIanSfeI?ncm do ativo realizavel a longo prazo
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO P t““fl“l‘"‘“t“*, - 25148 5'8:;
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 —_— umento do exigivel a fongo prazo
(em milhares de reais) Lucro operacional antes das receitas (despesas) financeiras 9.663 17.946 Incentfvos fiscais 356 -
De terceiros: 25.504 5.929
Reservas de capital Reserva de lucros -
] Lucros Total Despesas financeiras (1.304) (1.393) | Total das Origens 46.702 54.955
Capital Social Agiona Especial de Juros Obras Doagdes e Incentivos Reserva Reserva (Prejuizos) Patriménio Juros sobre capital préprio pago (7.754) (3.700) —_— e
Realizado Subscricio _Agio Andamento Subvencoes Fiscais Legal Expansio Acumulados Liquido Receitas financeiras 7.278 7.932 | apric A(;GES DOS RECURSOS:
Saldos em 31 de dezembro de 2003 31.974 5 3.180 74 - 363  3.698 24.321 5.654  69.269 [ L. "
Adigoes ao ativo imobilizado 12.111 26.099
Aumento de capital com beneficio fiscal 2.119 - (2.119) - - - - - - - | Lucro operacional 7.883 20.785 Adigdes ao investimentos 59 75
Aumento de capital - reestruturacao 8 - - - - - - - - 8 Transferéncia do ativo circulante para o permanente 518 -
Aumento de capital com reservas 850 - - - - - - (850) - - Redugdo no exigivel a longo prazo 18 422
Acervo incorporado - beneficio fiscal - 4gio - - 2338 - - - - - - 23383 Receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas 396 (2.958) Aumento do ativo realizavel a longo prazo 22.614 23.124
J],'u,os sobre 0 cap;tal proprio e Transferéncia do exigivel a longo prazo para o circulante 159 322
dividendos prescritos - - - - - - - - 76 76 3 b ital préprio e dividend 7.754 4171
Luero iquido do exercicio ° ) ) ° ° ° ° i 15.227 15.227 Lucro antes dos tributos e da reversdo dos juros sobre e r < °~Cap1 ¢ proprio e dividendos ; v
Proposta de destinagdo de lucros: ital prénri ] 8.279 W Total das Aplicagdes 43.233 54.213
0 capital préprio 3 . _
Reserva legal - - - - - - 761 - (761) - pital propri -
Dividendos - - - - - - - - (471) (471) Aumento do capital circulante liquido 3.469 742
.l](ums sobre capital proprio ) i i ) ) ) ) 10 371- 1(323(1)) (3.700) Imposto de renda e contribuicdo social (2.925) (6.300) . L L.
eserva para expansao - - - - - - - B (10.372) - Demonstragdo do capital circulante liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2004 34,951 5 24444 74 - 363 4.459 33.842 5.654 103.792 Ativo circulante
Aumento de capital com reservas Luc.ro ant?s t‘!a reversio dos juros sobre o RN No flm ‘do exercicifj ) 84.625 91.950
cfe ata de 31/03/05 4502 - - - - - - (4502) - - | capital proprio 5.354 11527 | No inicio do exercicio 91950 _ 71.267
Aumento de capital com reservas de Aumento (redugéo) (7.325) 20.683
agio cfe ata de 29/07/05 2.339 - (2.339) - - - - - - - ~ . . .
Credito Fiscal - lucro de exploracio B _ . _ 357 - - - 357 Reversdo dos juros sobre o capital proprio 7.754 3.700 Passivo circulante
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 13.108 13.108 No fim do exercicio 37.237 48.031
Prol{izzt;adleed;stmagao de tucos: - . . - . - 655 - 655 - | Lucro liquido do exercicio 13.108 15.227 No inicio do exercicio __48.031 _ 28.090
g (655) -
Juros sobre capital proprio - - - - - - - - (7.754)  (7.754) - Aumento (reducéo) (10.794) 19.941
Reserva para expansao - - - - - - - 4.699 (4.699) - _—
Saldos em 31 de dezembro de 2005 41.792 5 _22.105 74 - 720 5.114 _ 34.039 5.654 109.503 | Lucro liquido por acdo (em reais) 18,04 20,96 | Aumento do capital circulante liquido 3.469 ___ 742
As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragoes financeiras. As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras. As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes financeiras.

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Teleron Celular S.A. ("Sociedade") é uma sociedade de capital fechado que tem
como controladora integral a Tele Centro Oeste Celular Participagdes S.A. ("TCO"
ou "Controladora"), atualmente detentora de 100% do capital social.

A Sociedade explora servicos de telefonia movel celular no Estado do Mato Grosso
do Sul, incluindo atividades necessarias ou uteis a execugdo desses servigos, em
conformidade com a autorizagdo que lhe foi outorgada.

A autorizagdo concedida a Sociedade, tem vigéncia até 21 de julho de 2009, e é
renovavel uma Gnica vez, pelo prazo de 15 anos, mediante pagamento de taxas
anuais equivalentes a aproximadamente 1% do faturamento anual.

0Os negocios da Sociedade, incluindo os servigos adicionais que pode prover, sdo
requlamentados pela Agéncia Nacional de Telecomunicagdes - "ANATEL",
autoridade regulamentadora dos servicos de telecomunicagdes, de acordo com a
Lei n° 9.472, de 16 de julho de 1997, e respectivos regulamentos, decretos,
decisdes e planos complementares. .

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo apresentadas em milhares de reais
(exceto quando mencionado) e foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que incluem as praticas contabeis emanadas da
legislagdo societdria brasileira, normas aplicaveis as concessionarias de servigos
publicos de telecomunicacbes e as normas e procedimentos contdbeis
estabelecidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

As demonstracoes financeiras referentes a 31 de dezembro de 2004 foram
reclassificadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As préaticas contabeis da Sociedade sdo similares as apresentadas nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2005, da Tele Centro Oeste
Celular Participacdes S.A.

4. DISPONIBILIDADES

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS de 31 de dezembro de 2005 e de 2004
(em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

10. IMOBILIZADO, LiQUIDO
a) Composicdo:

Taxas 31.12.05 31.12.04
anuais de Depreciacao Imobilizado Imobilizado
depreciacdo% Custo Acumulada Liquido Liquido
Equipamentos de
transmissdo 14,29 22.446 (8.849) 13.597 8.923
Equipamentos de
comutacdo 10,00 11.840 (1.955) 9.885 7.370
Infra-estrutura 5,00 a 10,00 7.084 (2.178) 4.906 4.277
Terrenos - 143 - 143 941
Direito de uso de
software 20,00 9.099 (3.200) 5.899 6.304
Prédios 4,00 2.999 (168) 2.831 774
Equipamentos
terminais 66,67 2.565 (1.650) 915 654
Outros ativos 7,00 a 20,00 2.445 (1.233) 1.212 630
Bens e instalacoes
em andamento - 5.640 - 5.640 9.685
Total 64.261  (19.233) 45.028 39.561
11. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR
31.12.05 31.12.04
Fornecedores 9.198 26.619
Interconexdo / interligacdo 9.575 2.644
Valores a repassar SMP (a) 4.002 176
Outros 22 1.591
Total 22.797

31.030

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

0Os dividendos séo calculados de acordo com o Estatuto Social da Sociedade e em
consondncia com a lei das Sociedades por Agdes, que estabelecem os dividendos
minimos de 25% do resultado do exercicio.

Os dividendos devidos, antes de imputados aos juros sobre o capital proprio,
foram calculados como segue:

31.12.05 31.12.04
Lucro liquido do exercicio 13.108 15.227
Apropriacdo a reserva legal 655) (761)
Lucro liquido ajustado 12.453 14.466
Dividendo minimo obrigatério 3.113 3.617
Juros sobre capital préprio bruto propostos 7.754 3.700
IRRF sobre juros sobre capital préprio propostos (1.163) (555)
Juros sobre capital proprio liquido propostos 6.591 3.145
Dividendo complementar 4.699 471
11.290 3.616
Nuamero de agbes ordinarias 726.489 726.489
Dividendos e juros sobre capital
proprio propostos 11.290 3.616
Dividendos e juros sobre capital
proprio por acdo (em reais) 15,5405 4,9774

¢) Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formagdo da reserva especial do agio, como resultado
da reestruturacdo societaria da Sociedade, a qual serd capitalizada em favor do
acionista controlador, quando da efetiva realizagdo do beneficio fiscal.

d) Reservas de Lucros

d.1) Reserva legal

) 31.12.05 31.12.04 (5 yalores a repassar SMP referem-se as chamadas VC2, VC3 e deslocamento A reserva legal & calculada com base em 5% do lucro liguido anual até que essa
Caixa e bancos 1.601 1.266  £aturados aos nossos clientes e repassados as operadoras de longa distancia. reserva seja igual a 20% do capital social realizado ou 30% do capital social
Aplicagdes financeiras __29.276 __ 38.659 12. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES acrescido das reservas de capital; a partir de entdo, as apropriagdes a essa reserva
Total _30.877 _ 39.925 31.12.05 31.12.04 ndo sdo mais obrigatorias. Essa reserva tem por fim assegurar a integridade do
As aplicagbes financeiras referem-se, na sua maioria, a operages de renda fixa, Mg 7.142 7.060 capital social e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizos ou
indexadas a variacdo dos Certificados de Depésitos Interfinanceiros ("CDI") com Imposto de renda e contribuicio social 36 3g aumentar o capital.
liquidez imediata. R PIS e COFINS 601 696 4.2) Reserva especial para expansio e modernizacdo
5. CONTAS A RECEBER, LIQUIDAS FISTEL 156 23 A reserva especial para expansio e modernizagdo tem como base o orcamento de

) 31.12.05 31.12.04 oo’ ovmnEr 86 g9 capital elaborado pela Administracdo, que demonstra a necessidade de recursos
Valores a receber de servigos a faturar 2.852 1.769 Outros impostos, taxas e contribuicdes 50 24 Dara projetos de investimentos para os préximos exercicios.
Valores a receber de servigos faturados 13.916 6.870 Total postos, ¢ —07T —7940 17-IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
g‘;{gisz : ::E:g: g: ;lsgecxgglei};ovendidas ggi;‘ gigg === =——==——= A Sociedade provisiona as parcelas para o imposto de renda e contribuicio social
() o o e s i s 2348 (1o 15, sundsmos e
otal 27.819 22.060 a) Composicao da divida s . 5 o .
) . . - . . =———==———Dpescricio Moeda Encargos Vencimento 31.12.05 31.12.04 S0 rect?n.hemdos sobre as dlferengas temporarias, cox.lfor_rrie not(:i 7. A sequir, a
A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é como segue: TILP + juros composicdo da despesa com imposto de renda e contribuigdo social:
o 31.12.05 31.12.04  gyppg RS 3,5%aa.  15/01/2008 - 413 2005 2004
galdolno m}cm%do ano Zéggg iggz Variagdo TILP + Despesa de imposto de renda (5.917) (4.921)
omplemento de provisao - : BNDES URTJLP 4,0%aa.  15/01/2006 86 - Despesa de contribuicao social (2.161) (1.809)
Baixas e recuperacbes _(19.946) _ (2.295) /06 /o 2 9 Imposto de renda diferido 3.789 316
Saldos em 31 de dezembro __ 2142 1.096 —_  ___ Contribuicdo social diferida 1.364 114
6. ESTOQUES Total 88 422 Total (2.925) ~ (6.300)
31.12.05 31.12.04 ¢y op1ange 88 339 A seguir é apresentada uma reconciliacdo da despesa dos impostos sobre a renda
25:;:}]?& ss c:l;ﬂi::z 3‘3;? 12‘;2? Longo prazo - 83 divulgados, e os montantes calculados pela aplicacdo das aliquotas oficiais
(-) Provisio para obsolescéncia (1.172) (603) b) Clausulas restritivas combinadas a uma taxa de 34%:
Total Tss —17.490 A Sociedade possui empréstimos e financiamentos junto ao Banco Nacional de 31.12.05 31.12.04
=————— === Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), cujos principais em 31 de Lucro antes de impostos 8.279 17.827
7. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR dezembro de 2005 eram de R$86 (R$413 em 31 de dezembro de 2004), Despesa tributdria pela aliquota oficial combinada (2.815) (6.061)
Contribuicéo social e imposto de renda antecipados 31+2522 % respectivamente. Nesta mesma data, os diversos indices econémicos e financeiros Adicdes perrr_lanentes‘ .
Imposto de renda retido na fonte 2286 5600  Previstos em contrato foram atingidos pela Sociedade. EDGLSIJ?S&S néo dEdutthEIS (198) (489)
. . ¢) Garantias xclusdes permanentes
{%42 %(;iiﬁlsjeamrrecuperar igéé gg}g As garantias da Sociedade sdo como segue: Outras e)gclus’ée's 88 250
Qutros a recuperar 55 50 Bancos Garantias Despesa tributaria (2.925) (6.300)
Total de impostos a recuperar T 9.478  11.845 BNDES 15% dos recebiveis e CDB caucionando o valor 18, INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS
Contribuicdo social e imposto de renda diferidos 22.702 22.226 a equivalente a préxima parcela a vencer. a) *%Co_ns@erg oes sobre risco . . N
ICMS a apropriar 2.452 672 14. OUTRAS OBRIGAGOES Os principais riscos de mercado a que a Sociedade esta exposta na conducdo das
Total T34.632 34743 ) ) 31.12.05 31.12.04 suas atividades sio:
Circulante ﬁ ﬁ Serv1'c;<~Js a prestar pré-pago 2.766 1.800 Risco de crédito: decorre de eventual dificuldade de cobranca dos valores dos
Longo prazo 13318 19,563 Provisdo programa de fidelizacdo (a) 76 22 servicos de telecomunicacdes prestados a seus clientes e das vendas de aparelhos
. . Obrigacées com empresas do grupo 905 777  para a rede de distribuidores, bem como do risco relativo a aplicagées financeiras
Total 3.747 2.599 e valores a receber de operagdes de swap.

Os principais componentes do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos
sdo demonstrados a sequir:
31.12.05 31.12.04

(a) A Sociedade possui programas de fidelizacdo, em que ligacdes sdo
transformadas em pontos para futura troca por aparelhos. Os pontos acumulados,

Risco de taxas de juros: decorre da parcela da divida e das posicdes passivas em
derivativos contratados a taxas flutuantes, e envolve o risco das despesas

atuariais preparados por atudrios independentes, de acordo com as normas em
vigor no Brasil. 0 regime de determinacdo do custeio é o de capitalizacdo e a
contribuicdo devida pela patrocinadora é de 13,5% sobre a folha de salarios dos
seus empregados participantes do plano, dos quais 12% sdo destinados ao custeio
do plano PBS-TCO e 1,5% ao plano PAMA.

d) TCOPREV: plano individual de contribuicdo variavel - o plano de beneficios
TCOPREV, instituido pela SISTEL em agosto de 2000. Neste plano, além dos
beneficios de contribuicdo definida, alguns participantes oriundos do plano PBS-
TCO fazem jus a beneficios vitalicios de aposentadoria (beneficio saldado). Além
disso, a Sociedade arca com os riscos de morte e invalidez dos participantes. As
contribuicdes da Sociedade ao plano TCOPREV sdo iguais as dos participantes,
variando de 1% a 8% do salario de participacdo, em funcéo do percentual escothido
pelo participante. No periodo findo em 31 de dezembro de 2005 as contribuicdes
para estes planos foram de R$149 (R$144 em 31 de dezembro de 2004).

A avaliacdo atuarial dos planos foi feita em dezembro de 2005 e 2004, com base
no cadastro dos participantes de setembro de 2005 e 2004, respectivamente,
tendo sido adotado o método do crédito unitario projetado e reconhecidos
imediatamente os ganhos e perdas atuariais gerados em cada exercicio. Os ativos
dos planos estdo posicionados em 30 de novembro de 2005 e 2004,
respectivamente, sendo que para os planos multipatrocinados (PAMA e PBS-A), o
rateio dos ativos dos planos foi feito com base no passivo atuarial da empresa em
relagdo ao passivo atuarial total do plano.

20. REESTRUTURAGAO SOCIETARIA

Em 13 de maio de 2004, os Conselhos de Administracao da Sociedade e de sua
controladora aprovaram reestruturacdo societdria com o objetivo de transferir
para a Sociedade parcela do agio pago pela TCP na aquisi¢do do controle acionario
da TCO, cujo valor em 31 de maio de 2004 era de R$68.775.

Antes que o agio fosse incorporado pela Sociedade foi constituida provisdo para
manutencdo do patriménio liquido da incorporadora no montante de R$45.391.
Assim, o acervo liquido incorporado pela Sociedade foi de R$23.384, o qual, em
esséncia, representa o beneficio fiscal decorrente da dedutibilidade do referido
4gio quando incorporado pela Sociedade.

0 acervo liquido incorporado sera amortizado em um prazo estimado de 5 anos e
teve como contra partida uma reserva especial de agio a ser transferida para a
conta de capital em favor da controladora quando da efetiva realizagdo do
beneficio fiscal.

Os registros contdbeis mantidos para fins societdrios e fiscais da Sociedade
possuem contas especificas relacionadas com &gio e provisdo incorporados e
amortizagdo, reversdo e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de
dezembro de 2005 e de 2004 sdo como segue:

31.12.05 _31.12.04

Balango:

Agio - incorporado 46.996 60.751

Provisdo incorporada (31.017 (40.096

Saldo 15.979 20.655
Resultado:

Amortizacao do agio 13.755 11.141

Reversdo da provisio (9.079) (7.353)

Crédito fiscal (4.676)

(3.788)
Efeito no resultado -

Como demonstrado, a amortizacdo do agio, liquida da reversdo da provisdo e do
crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e,
conseqiientemente, na base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios.
Objetivando uma melhor apresentagdo da situagdo financeira e patrimonial da
Sociedade nas demonstragdes financeiras, o valor liquido de R$15.979 (R$20.655,
em 31 de dezembro de 2004), que, em esséncia, representa o crédito fiscal
incorporado, foi classificado no balanco no ativo circulante e realizavel a longo
prazo como impostos diferidos (nota 7).

21. TRANSACéES COM PARTES RELACIONADAS

As principais transagdes com partes relacionadas ndo consolidadas sao:

a) Comunicacéo via celular para longas disténcias e uso de rede: essas transagoes
envolvem as empresas pertencentes ao mesmo grupo controlador: Tele Centro
Oeste Celular Participagdes Ltda. e demais controladas, Telecomunicacdes de Sdo
Paulo S.A., Telerj Celular S.A., Telest Celular S.A., Telebahia Celular S.A.,
Telergipe Celular S.A., Telesp Celular S.A., Global Telecom S.A. e Celular CRT S.A.
Parte dessas transagdes foram estabelecidas com base em contratos firmados pela
Telebras com as operadoras concessiondrias em periodo anterior a privatizacdo
sendo as condi¢bes regulamentadas pela ANATEL.

b) Prestacdo de servicos corporativos: os quais sdo repassados as Sociedades sujeitas
ao mesmo grupo de controle pelo custo efetivamente incorrido nesses servigos.

c) Valores a pagar a empresas ligadas: referem-se as operagdes de mituos com as
empresas mencionadas no item (a).

Apresentamos, a seguir, um sumario dos saldos e das transagoes com partes
relacionadas ndo consolidadas:

Crédito fiscal incorporado - reestruturacao 15.979 20.655  liquidos de resgate, sio provisionados considerando os dados histéricos de financeiras subirem por um movimento desfavoravel nas taxas de juros
Créditos tributarios sobre provisdo de: resgates, pontos gerados e o custo médio do ponto. (principalmente libor, TILP e CDI).

Obsolescéncia 398 205 45 PROVVIS 0 PARA CONTINGENCIAS A Sociedade exerce uma postura ativa sobre o gerenciamento dos diversos riscos

Contingéncias 624 433 o . PR . . R a que estd sujeita, através de um conjunto de iniciativas, procedimentos e

P PR . A Sociedade possui contingéncias administrativas e judiciais de natureza P . 3 e . N

Créditos de liquidacdo duvidosa 728 373 . P " . s e P - politicas operacionais abrangentes que permitam mitigar os riscos inerentes ao

F trabalhista, tributaria e civel, tendo sido constituida provisdo contabil em relacao P -

‘ornecedores 353 726 d 4 : bilidade d da foi classificad avel exercicio das suas atividades.

Outros valores 4.620 (166) 2 demandas cuja possibilidade de perda foi classi ceg a como provavel. Risco de Crédito
Total de tributos diferidos 22.702 22.226 A composicao dos saldos das provisoes & como segue: 0 risco de crédito relativo a prestacdo de servicos de telecomunicagbes é
Circulante 11.076 4.677 . 31.12.05  31.12.04  pipipizado por um controle estrito da base de clientes e gerenciamento ativo da
Longo prazo 11.626 17.549 gfab'alhlstas 1 7;? 1 Ez inadimpléncia por meio de politicas claras referentes & concessao de aparelhos

. : iveis . . < .

Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizaco futura oo 9 pos-pagos. Em 31 de dezembro de 2005 a Sociedade tem 91% (90% em 31 de
como segue: ributarias = d bro de 2004) da sua base de clientes na modalidade pré-pago, que requer
a) Crédito fiscal incorporado: itado pelo saldo liquido de agio e provisao Total __ 1835 1275 carregamento a}ntecipado e, portanto, nao representa risco de crédito. )
para manutencdo da integridade do patrimdnio liquido (nota 20). Sua realizacdo Circulante 1.036 1.156 O risco de crédito na venda de aparelhos é administrado por uma politica
ocorre proporcionalmente a amortizagdo do agio. Longo prazo 799 119 conservadora na concessdo de crédito, por meio de métodos modernos de gestdo

b) Diferencas temporarias: a realizagdo ocorrerd por ocasido do pagamento das
provisdes, da efetiva perda com créditos de liquidacdo duvidosa ou da realizagao
dos estoques.

A Sociedade elaborou estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelo Conselho
de Administracdo, os quais indicaram a plena recuperagdo dos valores de
impostos diferidos reconhecidos, como definido pela instrugdo CVM n° 371.

0 cronograma de realizagdo dos referidos impostos diferidos é como segue:

Exercicio: 31.12.05
2006 11.076
2007 4.677
2008 4.677
2009 em diante 2.272
Total 22.702
8. DESPESAS ANTECIPADAS

31.12.05 31.12.04
Taxa FISTEL 1.175 1.572
Prémios de seguros 10 13
Outros 414 82
Total 1.599 1.667
Circulante 1.399 1.188
Longo prazo 200 479
9. OUTROS ATIVOS

31.12.05 _31.12.04
Depositos judiciais 83 17
Adiantamento a empregados 70 114
Créditos com fornecedores 10 -
Crédito com empresas do grupo 95 32
Subsidio na venda de terminais 448 940
Outros ativos 253 -
Total 959 1.103
Circulante 933 1.086
Longo prazo 26 17

15.1 Processos Tributarios

15.1.1.Perda Provével

A Sociedade ndo possui demandas tributdrias cuja possibilidade de perda seja
classificada como provével, conforme opinido de seus advogados e consultores
tributérios.

15.1.2.Perda Possivel

Com amparo na opinido dos seus assessores legais e consultores tributérios, a
Administracdo acredita que a resolugdo das questdes a seguir relacionadas ndo
produzira efeito material adverso sobre sua condicdo financeira e, portanto, ndao
constituiu provisdo nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2005.
a) CIDE

Trata-se de questionamento visando afastar a incidéncia da CIDE sobre remessas
de recursos efetuadas para o exterior, oriundas de contratos de transferéncia de
tecnologia, licenciamento de marcas e softwares etc. A Administracio da
Sociedade conservadoramente manteve o valor provisionado de R$9 em 31 de
dezembro de 2005.

15.2. Processos Civeis e Trabalhistas

Inclui diversas demandas trabalhistas e civeis, tendo sido contabilizada provisao
conforme demonstrada anteriormente, a qual é considerada suficiente para fazer
face as provaveis perdas nessas causas.

Em relacdo as demandas cuja possibilidade de perda seja classificada como
possivel, o valor envolvido é de R$6.673 para as demandas civeis e de R$239 para
demandas trabalhistas.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

Através da Assembléia Geral Extraordindria, de 30 de junho de 2005 os acionistas
da Sociedade aprovaram a alteracao do Artigo 5° do Estatuto Social da Sociedade,
alterando o capital social para 726.489 acbes ordindrias, todas escriturais
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o capital social é composto por 726.489
acoes ordinarias, sem valor nominal.

que envolve a aplicagdo de técnicas de "credit scoring", analise de balango e
consulta a bases de dados comerciais bem como o controle automatico de liberagdo
das vendas integrado com o mddulo de distribuicdo do software ERP da SAP.

A Sociedade também estd sujeita a risco de crédito oriundo de suas aplicacdes
financeiras e valores a receber de operacdes de swap. A Sociedade atua de modo
a diversificar essa exposicdo entre instituicdes financeiras de primeira linha.
Risco de Taxas de Juros

A Sociedade estd exposta ao risco de oscilagio da TILP, em funcdo dos
empréstimos contratados junto ao BNDES. Em 31 de dezembro de 2005, estas
operagdes somavam o principal de R$86 (R$413 em 31 de dezembro de 2004).
b) Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

0 valor de mercado dos empréstimos e financiamentos, bem como dos contratos
de swap, foi determinado com base no fluxo de caixa descontado, utilizando-se
projecdes de taxas de juros disponiveis.

Os valores de mercado sdo calculados em um momento especifico com base em
informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo proprias, dessa forma, as
estimativas indicadas ndo representam necessariamente valores de realizacdo a
mercado. A utilizacdo de diferentes premissas pode afetar significativamente as
estimativas.

19. PLANOS DE BENEFICIOS P(S-EMPREGO

A Sociedade, juntamente com outras empresas do antigo Sistema Telebras,
patrocinam planos de previdéncia privada e de assisténcia médica aos
aposentados, administrados pela Fundagédo Sistel de Seguridade Social - SISTEL
como segue:

a) PBS A: Plano de beneficio definido, multipatrocinado, destinado aos
participantes ja assistidos que se encontravam em tal condicdo em 31 de janeiro
de 2000.

b) PBS TCO: Plano de beneficio definido de aposentadoria patrocinado
individualmente pela Sociedade.

c) PAMA: Plano multipatrocinado de assisténcia médica aos empregados
aposentados e a seus dependentes, a custo compartilhado.

As contribui¢des para o plano PBS-TCO sdo determinadas com base em estudos

31.12.05 _31.12.04
Ativo
Contas a receber, liquidas 450 166
Créditos com empresas do grupo 95 32
Passivo
Fornecedores e contas a pagar (414) (300)
Obrigacdes com empresas do grupo (905) (777)
Receitas de servigos de telecomunicagdes 425 2.447
Custo de vendas e servigos - (2.088)
Comercializacdo dos servicos - (2.112)
Despesas com vendas (2.958) -
Despesas gerais e administrativas - (2.375)
Resultado financeiro, liquido - (194)

22. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 22 de fevereiro de 2006 foi aprovado em Assembléia Geral a incorporagdo das
acoes da TCO ao patriménio da Telesp Celular Participagoes S.A. ("TCP"),
atualmente Vivo Participagdes S.A., conforme anteriormente proposto pelo
Conselho de Administragdo e comunicado ao mercado.
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