Senhores Acionistas,

Telergipe Celular S.A.

CNPJ 02.349.167/0001-98

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Atendendo as disposi¢oes legais e estatutarias, a Administracdo da TELERGIPE CELULAR S.A., submete a apreciacdo dos Senhores as Demonstragoes Financeiras da Companhia, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2005.

A Administracgao

BALANGOS PATRIMONIAIS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais)

ATIVO PASSIVO 31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04
31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04 ‘S’erV;cosdde telecgm\}nicacﬁes 15185-891725 12301-390537 ORIGENS DOS RECURSOS:
. . endas de mercadorias . K _

CIRCULANTE: CIRCULANTE: . L. Receita operacional bruta . . Das operagdes: 41.150  37.429
Disponibilidades o 14.995 13.421 Pessoal, encargos e beneficios sociais 756 655 Dedugdes da receita bruta (54.083)  (46.705) Lucro liquido do exercicio 13.572  12.570
Contas a receber, liquidas 30.611 25.897 Fornecedores e contas a. pagaf 24.774 26.519 Receita operacio_nal liquida T120.704 106.055 Depreciacdo e amortizagdo 20.110 18.510
Estoques 2.340 5.270 Impostos, taxas e contribuigdes 11.168 10.268 Custo dos servicos prestados (37.927)  (33.250) Variaca . b
Adiantamentos a fornecedores 53 1 Empréstimos e financiamentos 88 70 Custo das mercadorias vendidas (9.672)  (12.060) arlaga? mone.tana € outros encargos sobre
Tributos diferidos e a recuperar 18.781 10.089 Juros sobre o capital préprio e dividendos 3.223 2.890 Lucro bruto . A 0 passivo exigivel a longo prazo (4.470) 3.774
Empréstimos com empresas do grupo - 9.111 Provisio para contingéncias 3.500 3.027 Despesas com vendas (36.187)  (24.295) Perda (ganho) em contratos a termo de swaps 9.363 (518)
Operagdes com derivativos 22 - Operages com derivativos 865 406 Despesas gerals e administiativas Q.07 (0474 ProvisGes para contingéncia 30 898
Despesas antecipadas 3.694 2.565 Outras obrigacdes 5.955 4.776 utras receitas operacionais 87 1.925 Baixa de ativo imobilizad

‘ 20325 XY Outras despesas operacionais (4.392)  (3.279) aixa de ativo imobilizado 323 361
Outros ativos 738 605 . ) . Receitas (despesas) operacionais (46.697) ~(36.123) Rateio de depreciacdo de sistemas compartilhados (298) (330)
71.234 66.959  EXIGIVEL A LONGO PRAZO: Lucro operacional antes das recei - . o
. . ) . uCro operac ? ata _tes as receitas Reducdo de tributos diferidos e a recuperar 2.475 2.118
REALIZAVEL A LONGO PRAZO: Empréstimos e financiamentos 33.472 37.958 (despesas) financeiras T 26.408 T~ 24.622 Al -
Tributos diferidos e a recuperar 9.705 13.107 Provisdo para contingéncias 809 779 Despesas financeiras (15.190)  (11.137) Provisdo para plano de pensdo 45 46
Empréstimos com empresas do grupo 17.627 _ Operagdes com derivativos 19.244 12.403 Juros SObffle o capital préprio pagos (1.700) - Despesas (receitas) que ndo afetam o capital
e T Receitas fi i 8.665 5.978 . P 579 57 ara
Operagdes com ‘denvatlvos _ 93 Outras obrigagdes 5;:; 5;21; Luc::i}iiac?i::uas - : cn'cula‘nte. 11qu1d‘o - 27.578  24.859
Despesas antecipadas 507 649 . . . : : Receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas (299) (274) Transferéncia do ativo realizavel a longo prazo
Outros ativos 5.993 5.121 PATRI'MONIC" LIQUIDO: Lucro antes dos tributos e da reversdo dos juros para o circulante - 3.372
33.832 18.970 Capital social . 36.118 35.628 sobre o capital proprio . 17.38 19.189 Ajuste de aliquota de IR e CS sobre reserva
PERMANENTE: Reservas de capital 3.466 3.878 Imposto de renda e contribuigdo social (6.012)  (6.619) o
Imobilizado, liquido 50.477 64.278 Reserva de lucro 19.372 9.278 Lucro antes da reversio dos juros sobre o capital préprio 11.872 12.570 especial de agio - 143
! 59' 7 5 4' 778 58.956 48.784 Reversdo dos juros sobre o capital proprio 1.700 - Transferéncia do ativo imobilizado para o circulante - 151
TOTAL DO ATIVO 164553 50207  TOTAL DO PASSIVO 164.543 150207 ~ Lueroliquido do exercicio - 2570 e terceiros: ~ 7 3.666
Lucro liquido por agéo (em reais) __ 1342 _ T8 104 das Origens 41150 41.095
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras. APLICAGOES DOS RECURSOS: _ =
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Juros sobre o capital proprio e dividendos 3.478 2.890
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004 Aumento no ativo realizavel a longo prazo 13.189 8.102
(Em milhares de reais) Transferéncia do passivo exigivel a longo prazo
para o circulante 44 695
Reservas de Capital Reservas de Lucros Transferéncia do ativo circulante para o realizavel a
Capital Doacoes e Reserva de Lucros Total do
Social Reserva Subvengdes para Reserva Expansio e (Prejuizos) Patrimédnio longo prazo 4.083 -
Realizado de Agio Investimentos Legal Modernizagao Acumulados Liquido Adicao no ativo imobilizado 15.212 23.495

Saldos em 31 de dezembro de 2003 34.649 4.714 = - = (402) 38.961 Transferéncia de empréstimos, financiamentos e

Aumento de capital conforme AGE de 18/12/2003 979 (979) - - - - - derivati ivo circul.

Ajuste de aliquota de IR e CS sobre reserva especial de agio - 143 - - - - 143 erivativos para o passivo circulante 2.587 -

Lucro liquido do exercicio - - - - - 12.570 12.570 Total das Aplicacées 38.593 35.182

Proposta para destinacdo do lucro: Aumento do capital circulante liquido
Reserva legal - - - 608 - (608) - " . . P
Dividendos _ _ _ - _ (2.890) (2.890) Demonstragdo do capital circulante liquido
Reserva para expansio - - - - 8.670 (8.670) - Ativo circulante

Saldos em 31 de dezembro de 2004 35.628 3.878 - 608 8.670 = 48.784 No inicio do exercicio 66.959 43.210

Doagdes de equipamentos - - 78 - - - 78 . -

Aumento de capital por reestruturagéo societaria 490 (490) - - - - - No fim do exercicio ﬂ ﬂ

Lucro liquido do exercicio - - - - - 13.572 13.572 Aumento 4.275  23.749

Proposta para destinagdo do lucro: Passivo circulante
Reserva legal - - - 679 - (679) - No inici .- 1
Juros sobre o capital proprio - - - - - (1.700) (1.700) ° 1Tuc1o do exe}rc‘1c10 48.6
Dividendos _ _ _ _ _ (1.778) (1.778) No fim do exercicio 50.329
Reserva para expansao - - - - 9.415 (9.415) - Aumento 1.718

Saldos em 31 de dezembro de 2005 ~36.118 3388 -1 87 85 - 58.956 Aumento do capital circulante liquido YT

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL 9. OUTROS ATIVOS A composicdo dos saldos das provisdes é como segue: 31.12.05 31.12.04

A Telergipe Celular S.A. ("Sociedade") é uma sociedade de capital fechado que tem 31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04 Despesa de imposto de renda (6.010) (4.192)

como controladora integral a Tele Leste Celular Participacdes S.A. ("Tele Leste" ou  Depositos judiciais 5.980 5.108 Trabalhistas 306 857 Despesa de contribuicao social (2.021) (1.517)

"Controladora"), atualmente detentora de 100% do capital social. Adiantamento a empregados 121 143 (Civeis 1.525 546  Imposto de renda diferido 1.435 (669)

A Sociedade explora servicos de telefonia mével celular no Estado de Sergipe, Créditos com fornecedores 197 177 Tributarias 2.478 2.403 Contribuicdo social diferida 584 241

incluindo atividades necessarias ou tteis a execucao desses servicos, em conformi-  Créditos com empresas do grupo 336 235 ool T 4309  3.806 Total (6.012) (6.619

dade com a autorizacdo que lhe foi outorgada. Outros ativos 97 63 Circulante ﬁ ﬁ — —

A autorizacdo concedida a Sociedade tém vigéncia até 15 de dezembro de 2008, e €  Total 6.731 5.726 Longo prazo .809 ‘779 A seguir é apresentada uma reconciliacio da despesa dos impostos sobre a renda

renovavel, uma dnica vez, pelo prazo de 15 anos, mediante pagamento de taxas  Circulante 738 605 gop X i divulgados, eliminando os efeitos do beneficio fiscal do &gio, e os montantes cal-

equivalentes, a aproximadamente 1% do faturamento anual das operadoras. Longo prazo 5.993 5.121  15.1. Processos Tributarios culados pela aplicacio das aliquotas oficiais combinadas a uma taxa de 34%:

0Os negdcios da Sociedade, incluindo os servicos adicionais que pode prover, sdo 10. IMOBILIZADO 15.1.1. Perda Provavel 31.12.05 31.12.04

regulamentados pela Agéncia Nacional de Telecomunicacdes - "ANATEL", autorida- 2) .Com osicio A Sociedade recebeu autuacdo fiscal que totaliza R$75, cujo objeto & o recolhimen-  Lucro antes de impostos 17.884 19.189

de regulamentadpra dos servigos de teleFomunlcagoes, de acordo com a .L?l n° ~Qiposicdo Taxas 31.12.05 31.12.04 todoICMS fora do prazo. Despesa tributaria pela aliquota oficial combinada (6.081) (6.524)

9.472, de 16 de julho de 1997, e respectivos regulamentos, decretos, decisdes e anuais de Depre- _ Imobi- m 15.1.2. Perda Possivel Adicdes permanentes:

gla:pofég?ﬁ;ﬁ%ﬁsé DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS depre- ciagio  lizado lizado Com base na opinido dos seus advogados e consultores tributarios, a Administra- Despesas ndo dedutiveis (166) (116)

A; demonstragoes financeiras da Sociedade sdo apresentadas em milhares de reais —cacio% _Custo acumulada liguide liguido o acredita que aresolugio das questdes a seguir relacionadas nao produzird efei- Outras (1.444) -

(exceto quancfo mencionado) e foram elaboradas%e acordo com as praticas conta- Equipamentos de to material adverso sobre sua condicdo financeira e, portanto, nio constituiu pro- ~ Exclusdes permanentes:

beis adotadas no Brasil, que incluem as préticas contéabeis emanadas da legislacdo transmissao 100021429 72.267 (56.069)  16.198 19.857  visdo nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2005. Outras . e . - 2

societaria brasileira, normas aplicaveis ds concessionarias de servigos piiblicos de Equlpame?tos de Em relagdo as demandas tributarias cuja possibilidade de perda seja classificada PreJ‘uuo fiscale d.lf.e rengas temporarias nao reconhecidas

telecomunicagdes e as normas e procedimentos contabeis estabelecidos pela comutagao 14,29 29.870 (15.284)  14.586 18.357  como possivel, o valor envolvido é de R$3.759, sendo que sdo destacadas as Diferenca de ad1c1qna1 de. IR . 24 B

Comissio de Valores e Mobilidrios (CVM) Infra-estrutura 4,00a20,00 20.997 (13.396) 7.601 8.329 sequintes autuacaes: Compensagdo de prejuizo fiscal / base negativa de CS 1.662 -

As demonstragdes financeiras relativas a 31 de dezembro de 2004 foram reclassifi- TD?HTOS d - 1168 - 1.168 1.168 a) ICMS gz:“;ssa tributiria W%) TI;

cadas, quando aplicavel, para ﬁns‘de comparabilidade. Heflt 0 deusode 20,00 10.835 7128 3.707 3.789 A Sociedade recebeu autuagdes fiscais que totalizam R$2.255, cujos objetos sdo: i) P 1ou £ £

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS e 400 294 ( '(38; 256 "»67 falta de estorno proporcional ao crédito de ICMS referente 4 aquisicio de ativ 4o [NGTRIMENEIC PN LB s RISCOS

As praticas contabeis da Sociedade sdo similares as apresentadas nas demonstra- eaios . 3 i - i) £ adi ivo 3s sai - o 2. " N

imobilizado; ii) falta de estorno dos créditos de ICMS relativo as saidas de apare

¢oes financeiras de 31 de dezembro de 2005, da Tele Leste Celular Participagdes Equipamentos lh itulo de L = dato: iii lhi do ICMS fora d a) Consideracbes sobre Risco

SA. terminais 66,67 18.631 (14.137) 4.494 3.142 05 a ttulo de locagdo e comodato; iif) recolhimento do ICMS fora do prazo 1o g principais riscos de mercado a que a Sociedade esta exposta na conducio das

4. DISPONIBILIDADES Outros ativos 10,00220,00  8.327 (4.820)  3.507 3.926  periodo compreendido entre fevereiro e marco de 1998. suas atividades sao:

31.12.05 31.12.04  Benseinstalacdes b) PIS e COFINS - Lein® 9.718/98 . ) Risco de Crédito: decorre de eventual dificuldade de cobranca dos valores dos ser-

Caixa e bancos T 547 1822 em andamento - 7.960 - 7.960 5.443  Em 27 de novembro de 1998, o célculo do PIS e COFINS foi alterado pela Lei n°.  vicos de telecomunicagdes prestados a seus clientes e das vendas de aparelhos

Aplicaces financeiras 14.448 11.599 9.718, a qual: i) aumentou a aliquota da COFINS de 2% para 3%; ii) autorizou a  para a rede de distribuidores, bem como do risco relativo a aplicagdes financeiras e

Total 14.995 13.421 lotal 170.349 _(110.872) _ 59.477 64.278  dedugdo de até 1/3 do montante da COFINS do montante da Contribuicdo Social ~ valores a receber de operagdes de swap.

As aplicagdes financeiras referem-se, na sua maioria, a operagdes de renda fixa,
indexadas a variacdo dos Certificados de Depésitos Interfinanceiros ("CDI"), com
liquidez imediata.

5. CONTAS A RECEBER, LIQUIDAS

31.12.05 31.12.04
Valores a receber de servigos a faturar 6.095 4.218
Valores a receber de servigos faturados 17.495 13.945
Valores a receber de interconexao 9.576 6.085
Valores a receber de mercadorias vendidas 3.986 4.110
(-)Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (6.541) (2.461)
Total 30.611 25.897
A movimentagao da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é como segue:

31.12.05 31.12.04
Saldo no inicio do ano 2.461 2.877
Complemento de provisdo 10.505 2.413
Baixas e recuperagoes (6.425 2.829)
Saldo em 31 de dezembro 6.541 2.461
6. ESTOQUES

31.12.05 31.12.04
Aparelhos celulares 2.695 5.791
Acessorios e outros 98 95
(-) Provisdo para obsolescéncia (453 616)
Total 2.340 5.270
7. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR

31.12.05 31.12.04
Contribui¢do social e imposto de renda antecipados 7.665 4.848
Imposto de renda retido na fonte 515 263
ICMS a recuperar 5.989 6.100
PIS e COFINS a recuperar 1.199 792
Outros a recuperar 45 99
Total de impostos a recuperar 15.413 12.102
Contribuicdo social e imposto de renda diferidos 11.953 10.424
ICMS a apropriar 670
Total 23.196
Circulante 10.089
Longo prazo 13.107

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos
sdo demonstrados a seguir:

31.12.05 31.12.04

Crédito fiscal incorporado - reestruturagdo 2.325 2.815
Créditos tributarios sobre provisdes de:

Obsolescéncia 154 209

Contingéncias 1.465 1.294

Créditos de liquidagao duvidosa 2.224 837

Programa fidelizagdo 210 147

Plano de pensédo 53 53

Participacdo de empregados 109 199

Depreciagdo acelerada 3.277 2.468

Outros valores 2.136 740
Prejuizo fiscal e base negativa - 1.662
Total 11.953 10.424
Circulante 5.191 -
Longo prazo 6.762 10.424
Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizagdo futura,

como segue:
a)Prejuizo fiscal e base negativa: serdo compensados no limite de 30% das bases
apuradas nos proximos exercicios.

b)Crédito fiscal incorporado: representado pelo saldo liquido de agio e provisdo
para manutencéo da integridade do patriménio liquido (vide nota 20), sua realiza-
¢do ocorre proporcionalmente a amortizagdo do agio, cujo prazo foi de dez anos.

c) Diferencas temporarias: a realizagdo ocorrerd por ocasido do pagamento das pro-
visoes, da efetiva perda com créditos de liquidacao duvidosa ou da realiza¢do dos
estoques.

A Sociedade elaborou estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelo Conselho de
Administracdo, os quais indicaram a plena recuperacdo dos valores de impostos
diferidos reconhecidos, como definido pela Instrugdao CVM n° 371.

0 cronograma de realizagdo dos referidos impostos diferidos é como segue:

Exercicio: 31.12.05
2006 5.191
2007 490
2008 490
2009 em diante 5.782
Total
8. DESPESAS ANTECIPADAS

31.12.05 31.12.04
Taxa FISTEL 2.016 2.058
Propagandas a distribuir 1.731 550
Encargos financeiros 41 58
Prémios de seguros 19 11
Outros 394 537
Total 4
Circulante T 3.694  2.565
Longo prazo 507 649

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, foram capitalizadas despesas
financeiras incorridas sobre empréstimos, que estdo financiando as obras em anda-
mento no montante de R$97 (R$100 em 31 de dezembro de 2004).

11. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR

31.12.05 31.12.04
Fornecedores 14.844 17.683
Interconexao / interligagdo 1.188 1.958
Valores a repassar SMP (a) 4.351 3.200
Assisténcia técnica (nota 21) 3.692 3.395
Outros 699 283
Total 24.774 26.519

(a) Valores a repassar SMP referem-se as chamadas VC2, VC3 e deslocamento fatu-
rados aos clientes e repassados as operadoras de longa distancia.
12. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

31.12.05 31.12.04
ICMS 1.426 2.224
Imposto de renda e contribuigdo social 7.533 5.706
PIS e COFINS 909 941
FISTEL 310 509
FUST e FUNTTEL 100 100
CIDE 552 546
Outros 338 242
Total 11.168 10.268
13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Composicdo da divida

Venci-
Descricdo Moeda Encargos _mentos _31.12.05 31.12.04
Instituicoes financeiras:
Banco Europeu de 1,4% a.a.

Investimento - BEI Us$ + libor 13/06/08 33.472 37.958
Juros 88 70
Total 33.560 38.028

Circulante 88 70
Longo prazo 33.472 37.958

Os empréstimos e financiamentos destinam-se a expansao e modernizacao da rede
de telefonia celular, financiamento de ativo imobilizado e capital de giro.

b) Cronograma de pagamento

0 montante a longo prazo tém vencimento para o ano de 2008.

c) Clausulas restritivas

A Sociedade possui empréstimo junto ao Banco Europeu, cujo saldo de principal
em 31 de dezembro de 2005 é de R$33.472 (R$37.958 em 31 de dezembro de
2004). Nesta mesma data, os diversos indices econdmicos e financeiros previstos
em contrato foram atingidos pela Sociedade.

d) Cobertura

Em 31 de dezembro de 2005, a Sociedade possuia posi¢cdes de "hedge" cambial de
US$16.024 mil (US$16.780 mil em 31 de dezembro de 2004) para a cobertura do
total de suas obrigagdes cambiais. Em 31 de dezembro de 2005, a Sociedade tinha
registrado uma perda acumulada de R$20.087 (R$12.716 em 31 de dezembro de
2004), nestas operacdes de "hedge" cambial apresentado no balanco patrimonial
como segue:

Descri¢do 31.12.05 31.12.04
Ativo circulante 22 -
Realizével a longo prazo - 93

Total do Ativo 22 93
Passivo Circulante (865) (406)
Exigivel a longo prazo 19.244) (12.403)

Total do Passivo (20.109) (12.809)

Perda acumulada 20.087 (12.716)

e) Garantias: -

As garantias da Sociedade sdo como segue:

Bancos Garantias

Risco comercial garantido pelo
Banco Espirito Santo

Banco Europeu de Investimento - BEI

14. OUTRAS OBRIGAGOES

31.12.05 31.12.04
Servigos a prestar pré-pago 4.270 3.053
Provisdo programa de fidelizacdo (a) 618 431
ObrigagGes com empresas do grupo 1.034 1.262
Provisdo para fundo de pensédo 156 155
Outras 1.610 1.547
Total 7.688 6.448
Circulante 5.955 4.776
Longo Prazo 1.733 1.672

(a) A Sociedade possui programa de fidelizacdo, em que ligagdes sdo transforma-
das em pontos para futura troca por aparelhos. Os pontos acumulados, liquidos de
resgates, sdo provisionados considerando os dados histéricos de resgates, pontos
gerados e o custo médio do ponto.

15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade possui contingéncias administrativas e judiciais de natureza traba-
lhista, tributaria e civel, tendo sido constituida provisdo contdbil em relagdo as
demandas cuja probabilidade de perda foi classificada como provavel.

sobre o Lucro Liquido - CSLL e também; iii) aumentou indiretamente a COFINS e o
PIS devidos, determinando a inclusdo das receitas excedentes ao faturamento em
suas bases de calculo.

0 Plenario do Supremo Tribunal Federal, em 09 de novembro de 2005, firmou posi-
cionamento acerca da inconstitucionalidade das modificagdes na base de calculo
da contribuicdo ao PIS e da COFINS introduzidas pela Lei n° 9.718/98, objeto de
inGmeras agdes judiciais propostas por contribuintes em geral e pela Companhia.
Na apreciacdo dos Recursos Extraordindrios nes 357.950, 390.840, 358.273 e
346.084, foi declarada a inconstitucionalidade do pardgrafo 1° do artigo 3° da
referida Lei, que havia determinado que essas contribuigdes incidiriam nédo apenas
sobre o faturamento, mas sobre "a totalidade das receitas auferidas pela pessoa
juridica, sendo irrelevantes o tipo de atividade por ela exercida e a classificacao
contabil adotada para as receitas".

Diante dessa manifestacdo do Plendrio do Supremo Tribunal Federal, o escritério
que patrocina os interesses da Companhia nessa discussao judicial fez o reenqua-
dramento da classificacdo da probabilidade de éxito, quanto ao alargamento das
bases de célculo do PIS e da COFINS, de perda possivel para perda remota.

A classificacdo da probabilidade de éxito da discussdo judicial acerca do aumento
da aliquota da COFINS permanece como de perda possivel.

Por forca das alteracdes introduzidas pelas leis n°. 10.637/02 e 10.833/03, a
Sociedade passou a incluir as receitas excedentes ao faturamento nas bases de cal-
culo do PIS e da COFINS.

A Administracdo da Sociedade aguardara o julgamento de suas acdes para reverter
os valores atualmente provisionados R$2.403 em 31 de dezembro de 2005
(R$2.403 em 31 de dezembro de 2004).

15.2. Processos Civeis e Trabalhistas

Incluem diversas demandas trabalhistas e civeis, tendo sido contabilizada provisdo
conforme demonstrada anteriormente, a qual é considerada suficiente para fazer
face as provéveis perdas nessas causas.

Em relacdo as demandas cuja possibilidade de perda seja classificada como possi-
vel, o valor envolvido é de R$2.736 para as demandas civeis e de R$357 para
demandas trabalhistas.

16. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

0 capital social em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 é composto por 1.011.043
acoes ordinarias, sem valor nominal.

b) Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio

0Os dividendos so calculados de acordo com o Estatuto Social da Sociedade e em
consondncia com a lei das Sociedades por Acdes, que estabelecem os dividendos
minimos de 25% do resultado do exercicio.

0Os dividendos devidos, antes de imputados aos juros sobre o capital proprio, foram
calculados como segue:

31.12.05 31.12.04

Lucro liquido do exercicio 13.572 12.570
Prejuizos de exercicios anteriores - 402
Lucro liquido apds compensagdes de prejuizos 13.572 12.168
Apropriacdo a reserva legal 608
Lucro liquido ajustado 11.560

Dividendos minimo obrigatério

Juros sobre capital proprio bruto
IRRF sobre juros sobre capital proprio
Juros sobre capital proprio liquido

Dividendo complementar 2.890

3.223 2.890
Nimero de agGes ordindrias 1.011.043 1.011.043
Dividendos propostos 3.223 2.890
Dividendos propostos por acdo (em reais) 3,1878 2,8584

¢) Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacao da reserva especial do agio como resultado da
reestruturagdo societaria da Sociedade, a qual vem sendo capitalizada em favor do
acionista controlador, quando da efetiva realizacdo do beneficio fiscal (nota 20).
d) Reserva de Lucros

d.1) Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido anual até que essa
reserva seja igual a 20% do capital social realizado ou 30% do capital social acres-
cido das reservas de capital; a partir de entdo, as apropriagdes a essa reserva nao
sdo mais obrigatorias. Essa reserva tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o
capital.

d.2) Reserva especial para expansdo e modernizagao

A reserva especial para expansdo e modernizagdo tem como base o or¢camento de
capital elaborado pela Administracdo, onde demonstra a necessidade de recursos
para projetos de investimentos para o proximo exercicio.

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Sociedade provisiona as parcelas para o imposto de renda e contribuigdo social
sobre o lucro mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia, efetuando o
recolhimento dos tributos com base na estimativa mensal. Os impostos diferidos
sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias, conforme nota 7. A sequir, a
composicdo da despesa com imposto de renda e contribui¢do social:

Risco de Taxas de Juros: decorre da parcela da divida e das posigdes passivas em
derivativos contratados a taxas flutuantes e envolve o risco das despesas financei-
ras subirem por um movimento desfavoravel nas taxas de juros (principalmente
Libor e CDI).
Risco de Taxas de Cambio: possibilidade da Sociedade vir a incorrer em perdas por
conta de flutuacées nas taxas de cambio, que aumentem os saldos de passivo de
empréstimos, financiamentos e outras obrigacées em moeda estrangeira.
A Sociedade exerce uma postura ativa sobre o gerenciamento dos diversos riscos a
que estd sujeita, através de um conjunto de iniciativas, procedimentos e politicas
operacionais abrangentes que permitem mitigar os riscos inerentes ao exercicio
das suas atividades.
Risco de Crédito
0 risco de crédito relativo a prestagdo de servigos de telecomunicagées é minimiza-
do por um controle estrito da base de clientes e gerenciamento ativo da inadim-
pléncia por meio de politicas claras referentes a concessao de aparelhos pds-pagos.
Em 31 de dezembro de 2005 a Sociedade tem 79,1% (77,3% em 31 de dezembro de
2004) da sua base de clientes na modalidade pré-pago, que requer o carregamento
antecipado e, portanto, ndo representa risco de crédito.
0 risco de crédito na venda de aparelhos é administrado por uma politica conser-
vadora na concessdo de crédito, por meio de métodos modernos de gestdo, que
envolvem a aplicagdo de técnicas de "credit scoring", analise de balango e consulta
a bases de dados comerciais bem como o controle automatico de liberagdo das ven-
das integrado com o méodulo de distribui¢do do software ERP da SAP.
A Sociedade também esta sujeita a risco de crédito oriundo de suas aplicagdes
financeiras e valores a receber de operacoes de swap. A Sociedade atua de modo a
diversificar essa exposi¢do entre institui¢des financeiras de primeira linha.
Risco de Taxas de Juros
A Sociedade esta exposta ao risco das taxas locais subirem, especialmente a com-
posta de juros associados ao custo dos Certificados de Depésitos Interfinanceiros -
CDI, em funcdo da parte passiva das operagdes com derivativos (Hedge Cambial).
Entretanto, o saldo de aplicagdes financeiras, também indexadas ao CDI, neutrali-
za parcialmente este efeito.
Em 31 de dezembro de 2005, os empréstimos contratados em moeda estrangeira a
taxas de juros externas variaveis (Libor) apresentavam principal de US$14.300 mil
(US$14.300 mil em 31 de dezembro de 2004). Para estas operacdes, a Sociedade
possui protecdo através de derivativos (swap de taxa de juros), que neutralizam o
risco associado a variagoes das taxas de juros externas (Libor).
Risco de Taxas de Cambio
A Sociedade tém contratado operacdes financeiras com derivativos de forma a pro-
teger-se da variagdo cambial decorrente de empréstimos e outras obrigacdes em
moedas estrangeiras. Os instrumentos usualmente utilizados sdo contratos de
swap.
0 quadro abaixo resume a exposicdo liquida da Sociedade ao fator taxa de cambio
em 31 de dezembro de 2005:

Em milhares de

US!
Empréstimos e financiamentos (14.337)
Instrumentos derivativos 16.024
Outras obrigagoes 1.578
Total 109

a) Operacdes com Derivativos

A Sociedade registra os ganhos e as perdas com contratos de derivativos como
receitas ou despesas financeiras liquidas.

0 quadro abaixo apresenta uma estimativa da avaliacdo do valor contébil e o valor
de mercado dos empréstimos, financiamentos e obrigagdes, bem como das opera-
¢oes com derivativos:

Valor Valor de Ganho (perda)

contébil mercado néo realizado

Empréstimos e financiamentos (33.560) (34.824) (1.264)
Instrumentos derivativos (20.087) (18.011) 2.076
Outras obrigagoes (3.692) (3.692) -
Total (57.339) (56.527) 812

b) Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

0 valor de mercado dos empréstimos e financiamentos, bem como dos contratos de
swaps foi determinado com base no fluxo de caixa descontado, utilizando-se pro-
jegoes de taxas de juros disponiveis.

0Os valores de mercado sdo calculados em um momento especifico com base em
informagGes disponiveis e metodologias de avaliacdo préprias, dessa forma, as
estimativas indicadas ndo representam necessariamente valores de realizacdo a
mercado. A utilizagdo de diferentes premissas pode afetar significativamente as
estimativas.

19. PLANOS DE BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Sociedade, juntamente com outras empresas do antigo Sistema Telebras, patro-
cinam planos de previdéncia privada e de assisténcia médica aos aposentados,
administrados pela Fundagdo Sistel de Seguridade Social - SISTEL, como segue:

a) PBS A - Plano de beneficio definido: multipatrocinado, destinado aos partici-
pantes ja assistidos que se encontravam em tal condi¢do em 31 de janeiro de 2000.
b) PBS Tele Leste Celular: Plano de beneficios definidos que atende aproximada-
mente 1% dos empregados da Sociedade.

c) PAMA: Plano multipatrocinado de assisténcia médica aos empregados aposenta-
dos e a seus dependentes, a custo compartilhado.
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As contribuigdes para o plano PBS Tele Leste Celular sdo determinadas com base
em estudos atuariais preparados por atuarios independentes, de acordo com as
normas em vigor no Brasil. 0 regime de determinacao do custeio é o de capitaliza-
¢do e a contribuicdo devida pela patrocinadora é de 13,5% sobre a folha de salarios
dos seus empregados participantes do plano, dos quais 12% sdo destinados ao
custeio do plano PBS Tele Leste Celular e 1,5% ao plano PAMA. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2005 as contribui¢es para esses planos foram de R$1 (R$0
(zero) em 31 de dezembro de 2004).

d) Plano de Beneficios Visdo Celular: Plano individual de contribui¢do definida,
instituido pela Sistel em agosto de 2000. As contribui¢oes da Sociedade ao plano
Visdo Celular sdo iguais as dos participantes, variando de 0% a 7% do saldrio de
participacdo, em funcdo do percentual escolhido pelo participante. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2005, as contribuicdes para esse plano foram de
R$110 (R$53 em 31 de dezembro de 2004).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, a Sociedade reconheceu o custo
atuarial, tendo sido registrado R$22 relativo a estes custos, em conta de despesa
administrativa.

20. REESTRUTURAGAO SOCIETARIA

Em 29 de novembro de 2000, foi concluido o processo de reestruturagdo societaria,
no qual foi transferido o agio pago no processo de desestatizagdo para a
Sociedade.

As demonstragdes financeiras mantidas para fins societarios e fiscais da Sociedade
registra contas especificas relacionadas com agio e provisdo incorporados e amor-
tizacdo, reversdo e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de dezembro
de 2005 e de 2004 sdo demonstrados como segue:

Saldos na data

da Incorporacdo 31.12.05 31.12.04
Balango:
Agio - incorporado 14.285 6.842 8.283
Provisdo incorporada (9.571) (4.517) (5.468)
Saldo 4.714 2.325 2.815
Resultado: 31.12.05 31.12.04
Amortizacdo do agio 1.441 1.440
Reversdo da provisao (951) (951)
Crédito fiscal 490 489

Efeito no resultado - - R

Como demonstrado, a amortizacdo do agio, liquida da reversdo da provisdo e do
crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e,
conseqiientemente, na base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios.
Objetivando uma melhor apresentacdo da situagdo financeira e patrimonial da
Sociedade nas demonstragdes financeiras, o valor liquido de R$2.325 em 31 de
dezembro de 2005 (R$2.815 em 31 de dezembro de 2004), que, em esséncia, repre-
senta o crédito fiscal incorporado, foi classificado no balango no ativo realizavel a
longo prazo como impostos diferidos (nota 7).

21. TRANSAQ()ES COM PARTES RELACIONADAS

As principais transagoes com partes relacionadas nao consolidadas sdo:

a) Comunicacdo via celular local e para longas distincias e uso de rede: essas
transagdes envolvem as empresas pertencentes ao mesmo grupo controlador: Tele-
sp Celular S.A., Global Telecom S.A., Telerj Celular S.A., Telest Celular S.A., Tele-
bahia Celular S.A., Telecomunica¢des de Sao Paulo S.A. - Telesp, Celular CRT S.A.,
Tele Centro Oeste Celular Participagdes S.A., Telems Celular S.A., Teleron Celular
S.A., Telemat Celular S.A., Teleacre Celular S.A., Telegoias Celular S.A. e Norte
Brasil Telecom S.A. Parte dessas transacdes foi estabelecidas com base em con-
tratos firmados pela TELEBRAS com as operadoras concessionarias em periodo
anterior a privatizagdo, sendo as condi¢des regulamentadas pela ANATEL.

b) Assisténcia técnica: refere-se a prestagdo de servigos de assisténcia técnica a
Telefénica Moviles S.A., calculado com base em percentual aplicado sobre a receita
liquida de servigos atualizados pela variagao da moeda.

c) Rateio de custos corporativos: com operadoras do mesmo grupo repassados as
Sociedades pelo custo efetivamente incorrido nesses servigos.

d) Prestacdo de servicos de tele-atendimento: pela Atento Brasil S.A. e Mobitel
S.A. - Dedic aos usudrios do servico de telecomunicagdes, contratados por 12
(doze) meses renovaveis por igual periodo.

e) Manutencdo: do sistema Médulo de anélise de rentabilidade (MARE) pela Tele-
fonica Mobile Solution, contratados por 12 (doze) meses renovaveis por igual
periodo.

Apresentamos, a seguir, um sumdrio dos saldos e das transa¢des com partes rela-
cionadas nao consolidadas:

31.12.05 31.12.04

Ativo:

Contas a receber 714 1.269

Créditos com empresas do grupo 336 235

Empréstimos 17.627 9.111
Passivo:

Fornecedores e contas a pagar (509) (6.967)

Assisténcia técnica (3.692) (3.395)

Obrigacdes com empresas do grupo (1.034) (1.262)
Receitas de servigos de telecomunicagdes 2.890 4.686
Custo de vendas e servigos - (24.265)
Despesas com vendas (1.027) (2.569)
Despesas gerais e administrativas (733) (2.059)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 2.857 820

22. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 22 de fevereiro de 2006 foi aprovado em Assembléia Geral a incorporacdo da
Tele Leste pela Telesp Celular Participagdes S.A. ("TCP"), atualmente Vivo Partici-
pacoes S.A., conforme anteriormente proposto pelo Conselho de Administracao e
comunicado ao mercado.
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