Senhores Acionistas,

Telems Celular S.A.

Companhia Fechada
CNPJ/MF n° 02.331.492/0001-23

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Atendendo as disposigoes legais e estatutarias, a Administracdo da Telems Celular S.A., submete a apreciacdo dos Senhores as Demonstracdes Financeiras da Companhia, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2005.

A Administracao

. BALANGOS PATRIMONIAIS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéo)

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURS0S
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais)

ATIVO
31.12.05 31.12.04
CIRCULANTE
Caixa e bancos 3.087 6.035
Aplicagdes financeiras 153.550 147.207
Contas a receber, liquidas 77.289 60.308
Estoques 6.945 25.122
Adiantamentos a fornecedores 17 1.080
Tributos diferidos e a recuperar 46.076 30.384
Despesas antecipadas 3.129 2.980
Outros ativos 1.367 3.590
291.460 276.706
REALIZAVEL A LONGO PRAZO:
Tributos diferidos e a recuperar 28.552 40.744
Despesas antecipadas 466 1.223
Outros ativos 104 49
29.122 42.016
PERMANENTE:
Investimentos - 298
Imobilizado, liquido 117.220 106.692
117.220 106.990
TOTAL DO ATIVO 4 2 4 2

PASSIVO
31.12.05 31.12.04
CIRCULANTE
Pessoal, encargos e beneficios sociais 1.639 1.529
Fornecedores e contas a pagar 36.141 56.945
Impostos, taxas e contribuicdes 10.732 11.445
Empréstimos e financiamentos 352 1.370
Juros sobre o capital proprio e dividendos 1.353 19.037
Provisdo para contingéncias 987 500

Operagdes com derivativos - 13

Outras obrigagdes 10.297 3.889
. 61.501 94.728
EXIGIVEL A LONGO PRAZO:
Empréstimos e financiamentos - 334
Provisdo para contingéncias 1.085 271
Outras obrigagdes 6.179 1.862
o 7.264 2.467
PATRIMONIO LIQUIDO:
Capital social 141.368 113.291
Reservas de capital 50.679 55.578
Reservas de lucros 145.348 128.006
Lucros acumulados 31.642 31.642
369.037 328.517

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DA MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais)

Reservasde capital  Reservas de lucros
Capital B Juros Total do
social Agio na Especial obras Incentivos Reserva Lucrosa  Reserva Lucros patriménio
realizado subscricio _de dgio andamento fiscais legal realizar _expansio acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2003 99.239 23 15.194 603 901  11.706 - 63.703 31.642 223.011
Aumento de capital com beneficio fiscal 10.129 - (10.129) - - - - - - -
Aumento de capital - reestruturagdo 17 - - - - - - - - 17
Aumento de capital com reservas 3.906 - - - - - - (3.906) - -
Acervo incorporado - Beneficio fiscal - agio - - 48.986 - - - - - - 48.986
Juros sobre o capital proprio e
dividendos prescritos - - - - - - - - 254 254
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 76.582 76.582
Proposta de destinagdo de lucros:
Reserva legal - - - - - 3.829 - - (3.829) -
Dividendos - - - - - - - - (6.033) (6.033)
Juros sobre capital proprio - - - - - - - - (14.300) (14.300)
Reserva para expansao - - - - - - - 52.674 (52.674) -
Saldos em 31 de dezembro de 2004 113.291 23 54.051 603 901 15.535 - 112.471 31.642 328.517
Aumento de capital com reservas 23.178 - - - - - - (23.178) - -
Aumento de capital com reservas de agio 4.899 - (4.899) - - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 67.339 67.339
Proposta de destinagdo de lucros:
Reserva legal - - - - - 3.367 - - (3.367) -
Dividendos - - - - - - - - - -
Juros sobre capital proprio - - - - - - - - (26.819) (26.819)
Reserva lucros a realizar - - - - - - 12.833 - (12.833) -
Reserva para expansao - - - - - - - 24.320 (24.320) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 141.368 23 _49.152 603 901 _18.902 12.833 113.613 31.642 369.037

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢oes linanceiras.

31.12.05 31.12.04
Servigos de telecomunicacdes 327.510 313.417
Vendas de mercadorias 55.333 63.124
Receita operacional bruta 382.843 376.541
Deducdes da receita bruta (111.646 (97.982)
Receita operacional liquida 271.197 278.559
Custo dos servigos prestados (56.773) (37.949)
Custo das mercadorias vendidas 59.063 (71.158)
Lucro bruto 155.361 169.452
Despesas com vendas (71.595) (57.709)
Despesas gerais e administrativas (19.830) (21.903)
Outras despesas operacionais (7.014) (3.305)
Outras receitas operacionais 7.886 5.703
Receitas (despesas) operacionais (90.553 (77.214)
Lucro operacional antes das receitas (despesas)
financeiras 64.808 92.238
Despesas financeiras (4.557) (5.327)
Juros sobre capital préprio pago (26.819) (14.300)
Receitas financeiras 31.432 25.987
Lucro operacional 64.864 98.598
Receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas 97 (2.566)
Lucro antes dos tributos e da reversao dos juros
sobre o capital préprio 64.961 96.032
Imposto de renda e contribuigdo social 24.441 (33.750)
Lucro antes da reversao dos juros sobre o
capital proprio 40.520 62.282
Reversdo dos juros sobre o capital préprio 26.819 14.300
Lucro liquido do exercicio 67.339 76.582
Lucro liquido por acdo (em reais) 55,63 60,52

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31.12.05 31.12.04
ORIGENS DOS RECURSOS:
Das operagées: 95.090 97.177
Lucro liquido do exercicio 67.339 76.582
Depreciagdes e amortizagoes 26.851 20.322
Variagdo cambial e monetarias do realizavel e
do exigivel a longo prazo 3 (102)
Provisdo para perdas de investimentos 631 -
Provisdo para contingéncias 858 (83)
Baixas do imobilizado 66 719
Rateio da depreciacdo de sistemas compartilhados (660) (261)
Provisdo para plano de pensdo 2 -
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital
circulante: 27.751 20.595
Aumento de capital - 17
Incorporagdo, cisdo, fusdo - 48.986
Juros sobre o capital proprio e dividendos prescritos - 254
De acionistas: - 49.257
Transferéncia do ativo realizavel a longo prazo
para o circulante 15.671 17.996
Aumento do passivo exigivel a longo prazo 4.314 1.837
Reducdo do ativo realizavel a longo prazo - -
De Terceiros 19.985 19.833
Total das Origens 115.075 166.267
APLICAGOES DOS RECURSOS: -
AdicGes ao ativo imobilizado 36.785 52.755
Adigoes ao investimentos 333 270
Redugcdo no passivo exigivel a longo prazo - 700
Aumento do ativo realizavel a longo prazo 2.777 45.293
Transferéncia do ativo circulante para o
realizdvel a longo prazo - -
Transferéncia do passivo exigivel a longo prazo
para o circulante 380 1.306
Juros sobre o capital proprio e dividendos 26.819 20.333
Total das Aplicacdes 67.094 120.657
Aumento do capital circulante liquido 0

Demonstracao do capital circulante liquido
Ativo circulante

No fim do exercicio 291.460 276.706
No inicio do exercicio 276.706 221.365
Aumento 14.754 55.341
Passivo circulante
No fim do exercicio 61.501 94.728
No inicio do exercicio 94.728 84.997
Aumento (reducéo) (33.227 9.731
Aumento do capital circulante liquido 47.981 45.610

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Telems Celular S.A. (“Sociedade”) é uma sociedade de capital fechado que tem
como controladora integral a Tele Centro Oeste Celular Participagdes S.A. (“TCO”
ou “Controladora”), atualmente detentora de 100% do capital social.

A Sociedade explora servicos de telefonia movel celular no Estado do Mato Grosso
do Sul, incluindo atividades necessarias ou tteis a execugdo desses servigos, em
conformidade com a autorizaco que lhe foi outorgada.

A autorizacdo concedida a Sociedade, tem vigéncia até 28 de setembro de 2009, e
é renovavel uma tnica vez, pelo prazo de 15 anos, mediante pagamento de taxas
anuais equivalentes a aproximadamente 1% do faturamento anual.

0Os negocios da Sociedade, incluindo os servigos adicionais que pode prover, sdo
requlamentados pela Agéncia Nacional de Telecomunicacdes - “ANATEL", autori-
dade regulamentadora dos servigos de telecomunicagdes, de acordo com a Lei n°
9.472, de 16 de julho de 1997, e respectivos regulamentos, decretos, decisoes e
planos complementares.

2. APRESENTA(}I—AO DAS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo apresentadas em milhares de reais
(exceto quando mencionado) e foram elaboradas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil, que incluem as praticas contabeis emanadas da legislacao
societdria brasileira, normas aplicaveis as concessionarias de servigos pablicos de
telecomunicacbes e as normas e procedimentos contdbeis estabelecidos pela
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM).

As demonstragdes financeiras referentes a 31 de dezembro de 2004 foram reclassi-
ficadas, quando aplicavel, para fins de comparabilidade.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis da Sociedade sdo similares as apresentadas nas demonstra-
¢oes financeiras de 31 de dezembro de 2005, da Tele Centro Oeste Celular Partici-
pacdes S.A.

4. APLICAGOES FINANCEIRAS

31.12.05 31.12.04
153.550 147.207

As aplicagdes financeiras referem-se, na sua maioria, a operagoes de renda fixa,
indexadas a variacdo dos Certificados de Depositos Interfinanceiros (“CDI”) com
liquidez imediata.

Em 31 de dezembro de 2005, a Sociedade possuia aplicaces financeiras dadas em
garantia de processos judiciais no montante de R$90.433.

5. CONTAS A RECEBER, LiQUIDAS

Aplicagoes financeiras

31.12.05 31.12.04
Valores a receber de servigos a faturar 8.782
Valores a receber de servigos faturados 41.388
Valores a receber de interconexao 24.484
Valores a receber de mercadorias vendidas 8.242
(-) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (5.607)
Total 9

A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é como segue:

31.12.05 31.12.04
Saldo no inicio do ano 3.354 3.465
Complemento de provisdo 15.339 8.301
Baixas e recuperagdes (13.086) (8.412)
Saldos em 31 de dezembro 5.607 3.354
6. ESTOQUES -

31.12.05 31.12.04
Aparelhos celulares 9.808 21.713
Acessorios e outros 142 6.295
(-) Provisdo para obsolescéncia (3.005) (2.886)
Total 6.945 25.122
7. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR - -

31.12.05 31.12.04
Contribuigdo social e imposto de renda antecipados 3.144 2.980
Imposto de renda retido na fonte 9.989 8.045
ICMS a recuperar 11.175 7.468
PIS e COFINS a recuperar 5.181 5.131
Outros a recuperar 102 65
Total de impostos a recuperar 29.591 23.689
Contribuicdo social e imposto de renda diferidos 40.020 46.983
ICMS a apropriar 5.017 456
Total 74.628 71.128
Circulante ~ 46.076 — 30.38%
Longo prazo 28.552 40.744

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos
sao demonstrados a seguir:

31.12.05 31.12.04
Crédito fiscal incorporado - reestruturagéo 33.474 43.271
Créditos tributarios sobre provisdo de:
Obsolescéncia 1.022 981
Contingéncias 704 262
Créditos de liquidacao duvidosa 1.906 1.140
Fornecedores 1.505 1.425
Outros valores 1.409 (96)
Total de tributos diferidos 40.020 46.983
Circulante ~ 15.760 = 9.797
Longo prazo 24.260 37.186

0Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizagdo futura
como segue:

a) Crédito fiscal incorporado: representado pelo saldo liquido de agio e provisdo
para manutencdo da integridade do patriménio liquido (nota 20). Sua realizacdo
ocorre proporcionalmente a amortizagao do agio.

b) Diferencas temporarias: a realizagdo ocorrerd por ocasido do pagamento das
provisdes, da efetiva perda com créditos de liquidagdo duvidosa ou da realizagdo
dos estoques.

A Sociedade elaborou estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelo Conselho de
Administracdo, os quais indicaram a plena recuperacao dos valores de impostos
diferidos reconhecidos, como definido pela instrucdo CVM n° 371.

0 cronograma de realizagdo dos referidos impostos diferidos é como segue:

Exercicio: 31.12.05
2006 15.760
2007 9.797
2008 9.797
2009 em diante
Total
8. DESPESAS ANTECIPADAS

31.12.05 31.12.04
Taxa FISTEL 3.005 4.028
Prémios de seguros 33 46
Outros 557 129
Total 3.595 4.203
Circulante T 3129 — 2.980
Longo prazo 466 1.223
9. OUTROS ATIVOS

31.12.05 31.12.04
Depositos judiciais 200 49
Adiantamento a empregados 104 174
Créditos com fornecedores 46 274
Crédito com empresas do grupo 280
Subsidio na venda de terminais 841
Total 1.471
Circulante 1.367
Longo prazo 104

10. IMOBILIZADO, LiQUIDO
a) Composicéo:

Taxas 31.12.05 31.12.04
anuais Deprecia- Imobi- Imobi-
de depre- cdo acumu- lizado lizado
ciagao % Custo lada liquido liquido
Equipamentos de
transmissdo 14,29 103.625 (64.705) 38.920 34.804
Equipamentos de
comutacao 10,00 33.903 (11.572) 22.331  21.183
Infra-estrutura 4,00a10,00 21.995 (5.438) 16.557 11.477
Terrenos - 283 - 283 419
Direito de uso de
software 20,00 36.702 (22.114) 14.588 16.752
Prédios 4,00 4.650 (348)  4.302 1.239
Equipamentos terminais 66,67 13.475 (10.362)  3.113 3.668
Outros ativos 7,00a220,00 5.191 (2.649) 2.542 1.533
Bens e instalagdes em
andamento - 14.584 - 14584  15.617
Total 234.408 (117.188) 117.220 106.692
11. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR
31.12.05 31.12.04
Fornecedores 22.257 47.487
Interconexdo / interligacdo 4.044 3.816
Valores a repassar SMP (a) 9.344 2.694
Outros 496 2.948
Total 36.141 56.945

(a) Valores a repassar SMP referem-se as chamadas VC2, VC3 e deslocamento fatu-
rados aos nossos clientes e repassados as operadoras de longa distancia.
12. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIQ()ES

31.12.05 31.12.04
ICMS 8.300 8.875
Imposto de renda e contribuicdo social 97 51
PIS e COFINS 1.584 2.031
FISTEL 407 108
FUST e FUNTTEL 189 228
Outros impostos, taxas e contribui¢des 155 152
Total 10.732 11.445
13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - -
a) Composicdo da divida
Descricao Moeda Encargos Vencimento 31.12.05 31.12.04

Variagdo TILP

BNDES URTJLP 4,0% a.a. 15/01/2006 345 1.670
Juros 7 34
Total 352 1.704
Circulante 352 1370
Longo prazo - 334

b) Clausulas restritivas

A Sociedade possui empréstimos e financiamentos junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), cujos principais em 31 de dezembro
de 2005 era de R$345 (R$1.670 em 31 de dezembro de 2004), respectivamente.
Nesta mesma data, os diversos indices econdmicos e financeiros previstos em con-
trato foram atingidos pela Sociedade.

c) Garantias

As garantias da Sociedade sdo como segue:

Bancos Garantias
BNDES 15% dos recebiveis e CDB caucionando o valor
equivalente a proxima parcela a vencer.

14. OUTRAS OBRIGAGOES

31.12.05 31.12.04
Servigos a prestar pré-pago 7.793 1.462
Provisdo programa de fidelizagdo (a) 492 287
Obrigagdes com empresas do grupo 8.027 3.991
Provisdo para fundo de pensao 9 11
Outras 155 -
Total
Circulante 10.297 3.889
Longo prazo 6.179 1.862

(a) A Sociedade possui programas de fidelizagdo, em que ligagdes sdo transforma-
das em pontos para futura troca por aparelhos. Os pontos acumulados, liquidos de
resgate, sdo provisionados considerando os dados histéricos de resgates, pontos
gerados e o custo médio do ponto.

15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade possui contingéncias administrativas e judiciais de natureza traba-
lhista, tributaria e civel, tendo sido constituida provisdo contabil em relagdo as
demandas cuja possibilidade de perda foi classificada como provavel.

A composicao dos saldos das provisdes é como seque:

31.12.05 31.12.04
Trabalhistas 187 203
Civeis 1.856 568
Tributarias 29 -
Total 2.072 771
Circulante T 987 500
Longo prazo 1.085 271

15.1 Processos Tributarios

15.1.1.Perda Provavel

A Sociedade ndo possui demandas tributarias cuja possibilidade de perda seja clas-
sificada como provével, conforme opinido de seus advogados e consultores trib-
utérios.

15.1.2.Perda Possivel

Com amparo na opinido dos seus assessores legais e consultores tributarios, a
Administracdo acredita que a resolugdo das questdes a seguir relacionadas ndo
produzira efeito material adverso sobre sua condigdo financeira e, portanto, ndo
constituiu provisdo nas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2005.

a) ICMS

A Sociedade recebeu autuagdes fiscais que totalizam R$6.441, cujo principal obje-
to é: (i) suposto ICMS incidente sobre prestagdo de servico de caixa postal e servi-
¢o de comunicagdo de clientes visitantes, provenientes de outros estados da fede-
racao ou fora da area de cobertura basica, que originaram chamadas locais e inte-
rurbanos e sobre ligacdes telefonicas originadas por seus clientes em viagens a
outros estados (ou fora da area basica de cobertura).

b) IRPJ

A Sociedade recebeu autuacao fiscal no valor de R$10.030, cujos principais objetos
sdo: (i) suposto ndo recolhimento de IRPJ incidente sobre lucro real; (ii) suposto
débito de IRPJ incidente sobre pagamento FINOR/1998, recolhido como aplicagdo
de recursos préprios e ndo como incentivo fiscal; (iii) suposto IRPJ incidente sobre
diferenca entre valor escriturado e pago.

¢) CIDE

Trata-se de questionamento visando afastar a incidéncia da CIDE sobre remessas

de recursos efetuadas para o exterior, oriundas de contratos de transferéncia de
tecnologia, licenciamento de marcas e softwares etc. A Administragdo da Socieda-
de conservadoramente manteve os valores provisionados de R$29 em 31 de dezem-
bro de 2005.

15.2. Processos Civeis e Trabalhistas

Inclui diversas demandas trabalhistas e civeis, tendo sido contabilizada provisdo
conforme demonstrada anteriormente, a qual é considerada suficiente para fazer
face as provaveis perdas nessas causas.

Em relagdo as demandas cuja possibilidade de perda seja classificada como possi-
vel, o valor envolvido é de R$1.069 para as demandas civeis e de R$292 para
demandas trabalhistas.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

Através da Assembléia Geral Extraordinaria, de 30 de junho de 2005 os acionistas
da Sociedade aprovaram a alteracdo do Artigo 5° do Estatuto Social da Sociedade,
alterando o capital social para 1.210.483 acdes ordinarias, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o capital social é composto por 1.210.483 e
1.265.463 agdes ordinarias, sem valor nominal.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

0Os dividendos sdo calculados de acordo com o Estatuto Social da Sociedade e em
consondncia com a lei das Sociedades por Agdes, que estabelecem os dividendos
minimos de 25% do resultado do exercicio.

0Os dividendos devidos, antes de imputados aos juros sobre o capital préprio, foram
calculados como segue:

31.12.05 31.12.04
Lucro liquido do exercicio 67.339 76.582
Apropriacdo a reserva legal (3.367) (3.829)
Lucro liquido ajustado 63.972 72.753
Dividendo minimo obrigatério 15.993 18.188
Juros sobre capital proprio bruto propostos ~26.819 14300
IRRF sobre juros sobre capital proprio propostos (4.023) (2.145)
Juros sobre capital proprio liquido propostos 22.796 12.155
Dividendo complementar - 6.033
22796 _ 18.188
Namero de agdes ordinarias T.210.483 T1.265.463
Dividendos e juros sobre capital proprio propostos 22.796 18.188
Dividendos e juros sobre capital proprio
por agdo (em reais) 18,8322 14,3726

¢) Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacao da reserva especial do agio, como resultado da
reestruturagdo societaria da Sociedade, a qual sera capitalizada em favor do acio-
nista controlador, quando da efetiva realizagdo do beneficio fiscal.

d) Reservas de Lucros

d.1) Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido anual até que essa
reserva seja igual a 20% do capital social realizado ou 30% do capital social acres-
cido das reservas de capital; a partir de entdo, as apropriaces a essa reserva nao
sdo mais obrigatérias. Essa reserva tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o
capital.

d.2) Reserva especial para expansao e modernizacao

A reserva especial para expansdo e moderniza¢do tem como base o orcamento de
capital elaborado pela Administracdo, que demonstra a necessidade de recursos
para projetos de investimentos para os proximos exercicios.

17.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL

A Sociedade provisiona as parcelas para o imposto de renda e contribuicao social
sobre o lucro mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia, efetuando
recolhimento dos tributos com base na estimativa mensal. Os impostos diferidos
sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias, conforme nota 7. A seguir, a
composicdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social:

31.12.05 31.12.04
Despesa de imposto de renda (19.964) (25.333)
Despesa de contribuigao social (7.311) (9.306)
Imposto de renda diferido 2.084
Contribuigao social diferida 750
Total (24.441)

A seguir é apresentada uma reconciliagdo da despesa dos impostos sobre a renda
divulgados, e os montantes calculados pela aplicacdo das aliquotas oficiais combi-
nadas a uma taxa de 34%:

31.12.05 31.12.04
Lucro antes de impostos 64.961 96.032
Despesa tributéria pela aliquota oficial combinada (22.087) (32.651)
Adigoes permanentes
Despesas nao dedutiveis (2.739) (1.344)
Exclusdes permanentes
Outras exclusdes 385

—(24.441)
18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

a) Consideracdes sobre risco

Os principais riscos de mercado a que a Sociedade estd exposta na condugdo das
suas atividades sdo:

Risco de crédito: decorre de eventual dificuldade de cobranga dos valores dos ser-
vigos de telecomunicagdes prestados a seus clientes e das vendas de aparelhos
para a rede de distribuidores, bem como do risco relativo a aplicacées financeiras e
valores a receber de operagdes de swap.

Risco de taxas de juros: decorre da parcela da divida e das posi¢des passivas em
derivativos contratados a taxas flutuantes, e envolve o risco das despesas finan-
ceiras subirem por um movimento desfavoravel nas taxas de juros (principalmente
libor e TILP).

A Sociedade exerce uma postura ativa sobre o gerenciamento dos diversos riscos a
que estd sujeita, através de um conjunto de iniciativas, procedimentos e politicas
operacionais abrangentes que permitam mitigar os riscos inerentes ao exercicio
das suas atividades.

Risco de Crédito

0 risco de crédito relativo a prestacgdo de servigos de telecomunicagdes é minimiza-
do por um controle estrito da base de clientes e gerenciamento ativo da inadim-
pléncia por meio de politicas claras referentes a concessao de aparelhos pos-pagos.
Em 31 de dezembro de 2005 a Sociedade tem 83% (80% em 31 de dezembro de
2004) da sua base de clientes na modalidade pré-pago, que requer o carregamento
antecipado e, portanto, ndo representa risco de crédito.

0 risco de crédito na venda de aparelhos é administrado por uma politica conser-
vadora na concessdo de crédito, por meio de métodos modernos de gestdo que
envolve a aplicacdo de técnicas de “credit scoring”, andlise de balango e consulta a
bases de dados comerciais bem como o controle automatico de liberagdo das ven-
das integrado com o modulo de distribui¢do do software ERP da SAP.

A Sociedade também esta sujeita a risco de crédito oriundo de suas aplicacdes
financeiras e valores a receber de operacdes de swap. A Sociedade atua de modo a
diversificar essa exposi¢do entre institui¢oes financeiras de primeira linha.

Despesa tributdria

Risco de Taxas de Juros

A Sociedade estd exposta ao risco de oscilagdo da TILP, em funcdo dos emprésti-
mos contratados junto ao BNDES. Em 31 de dezembro de 2005, estas operagdes
somavam o principal de R$345 (R$1.670 em 31 de dezembro de 2004).

a) Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

0 valor de mercado dos empréstimos e financiamentos, bem como dos contratos de
swap, foi determinado com base no fluxo de caixa descontado, utilizando-se proje-
¢oes de taxas de juros disponiveis.

Os valores de mercado sdo calculados em um momento especifico com base em
informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo préprias, dessa forma, as
estimativas indicadas ndo representam necessariamente valores de realizagdo a
mercado. A utilizagdo de diferentes premissas pode afetar significativamente as
estimativas.

19. PLANOS DE BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Sociedade, juntamente com outras empresas do antigo Sistema Telebras, patro-
cinam planos de previdéncia privada e de assisténcia médica aos aposentados,
administrados pela Fundagéo Sistel de Seguridade Social - SISTEL como segue:

a) PBS A: Plano de beneficio definido, multipatrocinado, destinado aos participan-
tes ja assistidos que se encontravam em tal condi¢do em 31 de janeiro de 2000.

b) PBS TCO: Plano de beneficio definido de aposentadoria patrocinado individual-
mente pela Sociedade.

c) PAMA: Plano multipatrocinado de assisténcia médica aos empregados aposenta-
dos e a seus dependentes, a custo compartilhado.

As contribui¢des para o plano PBS-TCO sdo determinadas com base em estudos
atuariais preparados por atudrios independentes, de acordo com as normas em vig-
or no Brasil. 0 regime de determinacao do custeio é o de capitalizagdo e a contri-
buicdo devida pela patrocinadora é de 13,5% sobre a folha de salarios dos seus
empregados participantes do plano, dos quais 12% sdo destinados ao custeio do
plano PBS-TCO e 1,5% ao plano PAMA.

d) TCOPREV: plano individual de contribuigdo variavel - o plano de beneficios TCO-
PREV, instituido pela SISTEL em agosto de 2000. Neste plano, além dos beneficios
de contribuicdo definida, alguns participantes oriundos do plano PBS-TCO fazem
jus a beneficios vitalicios de aposentadoria (beneficio saldado). Além disso, a
Sociedade arca com os riscos de morte e invalidez dos participantes. As contribui-
¢oes da Sociedade ao plano TCO PREV sdo iguais as dos participantes, variando de
1% a 8% do salario de participagdo, em funcdo do percentual escolhido pelo partic-
ipante. No periodo findo em 31 de dezembro de 2005 as contribui¢des para estes
planos foram de R$325 (R$344 em 31 de dezembro de 2004).

A avaliagdo atuarial dos planos foi feita em dezembro de 2005 e 2004, com base no
cadastro dos participantes de setembro de 2005 e 2004, respectivamente, tendo
sido adotado o método do crédito unitario projetado e reconhecidos imediatamen-
te os ganhos e perdas atuariais gerados em cada exercicio. Os ativos dos planos
estdo posicionados em 30 de novembro de 2005 e 2004, respectivamente, sendo
que para os planos multipatrocinados (PAMA e PBS-A), o rateio dos ativos dos pla-
nos foi feito com base no passivo atuarial da empresa em relagdo ao passivo atua-
rial total do plano. O valor total da obrigagdo reconhecida em 31 de dezembro de
2005 foi de R$9.

20. REESTRUTURAGAO SOCIETARIA

Em 13 de maio de 2004, os Conselhos de Administracdo da Sociedade e de sua con-
troladora aprovaram reestruturagdo societdria com o objetivo de transferir para a
Sociedade parcela do dgio pago pela TCP na aquisi¢do do controle aciondrio da TCO,
cujo valor em 31 de maio de 2004 era de R$144.078.

Antes que o agio fosse incorporado pela Sociedade foi constituida provisdo para
manutencdo do patriménio liquido da incorporadora no montante de R$95.091.
Assim, o acervo liquido incorporado pela Sociedade foi de R$48.987, o qual, em
esséncia, representa o beneficio fiscal decorrente da dedutibilidade do referido
agio quando incorporado pela Sociedade.

0 acervo liquido incorporado sera amortizado em um prazo estimado de 5 anos e
teve como contra partida uma reserva especial de agio a ser transferida para a con-
ta de capital em favor da controladora quando da efetiva realizacdo do beneficio
fiscal.

Os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais da Sociedade pos-
suem contas especificas relacionadas com &gio e provisdo incorporados e amortiza-
cdo, reversao e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de dezembro de
2005 e de 2004 sdo como segue:

31.12.05 31.12.04

Balango:

Agio - incorporado 98.453 127.268

Provisdo incorporada (64.979) (83.997)

Saldo 33.474 43.271
Resultado: - -

Amortizacao do agio 28.815 31.705

Reversdo da provisao (19.018) (20.925)

Crédito fiscal (9.797)

(10.780)
Efeito no resultado - -
Como demonstrado, a amortizacdo do agio, liquida da feversao da provisao e do
crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e,
conseqiientemente, na base de calculo dos dividendos minimos obrigatdrios. Obje-
tivando uma melhor apresentagao da situacdo financeira e patrimonial da Socieda-
de nas demonstracdes financeiras, o valor liquido de R$33.474 (R$43.271, em 31
de dezembro de 2004), que, em esséncia, representa o crédito fiscal incorporado,
foi classificado no balanco no ativo circulante e realizavel a longo prazo como
impostos diferidos (nota 7).
21. TRANSAGGES COM PARTES RELACIONADAS
As principais transagdes com partes relacionadas nao consolidadas sao:
a) Comunicacdo via celular para longas distancias e uso de rede: essas transagdes
envolvem as empresas pertencentes ao mesmo grupo controlador: Tele Centro Oes-
te Celular Participagdes S.A. e demais controladas, Telecomunicagées de Sdo Paulo
S.A., Telerj Celular S.A., Telest Celular S.A., Telebahia Celular S.A., Telergipe Celu-
lar S.A., Telesp Celular S.A., Global Telecom S.A. e Celular CRT S.A.. Parte dessas
transagdes foram estabelecidas com base em contratos firmados pela Telebras com
as operadoras concessiondrias em periodo anterior a privatizagdo sendo as condi-
¢des requlamentadas pela ANATEL.
b) Prestacdo de servicos corporativos: os quais sdo repassados as Sociedades sujei-
tas ao mesmo grupo de controle pelo custo efetivamente incorrido nesses servigos.
c) Valores a pagar a empresas ligadas: referem-se as operagoes de matuos com as
empresas mencionadas no item (a).
Apresentamos, a seguir, um sumdrio dos saldos e das transagdes com partes rela-
cionadas ndo consolidadas:

31.12.05 31.12.04

Ativo

Contas a receber, liquidas 2.303 1.988

Créditos com empresas do grupo 280 669
Passivo

Fornecedores e contas a pagar (2.139) (1.283)

Obrigacdes com empresas do grupo (8.027) (3.991)
Receitas de servigos de telecomunicagoes 3.225 17.088
Custo de vendas e servigos - (6.566)
Comercializacdo dos servigos - (5.855)
Despesas com vendas (8.960) -
Despesas gerais e administrativas - (6.653)
Outras receitas operacionais 3 -
Resultado financeiro, liquido - 129

22. EVENTOS SUBSEQUENTES
Em 22 de fevereiro de 2006 foi aprovado em Assembléia Geral a incorporagdo das
acdes da TCO ao patriménio da Telesp Celular Participacdes S.A. (“TCP”), atualmen-
te Vivo Participacdes S.A., conforme anteriormente proposto pelo Conselho de
Administracdo e comunicado ao mercado.
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