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Ressalvas quanto a Consideracoes
Futuras

Algumas informac0des apresentam nossa visao de futuro e perspectivas
(“alvos”), tais como o crescimento da base de assinantes, a distribuicao
dos varios servicos a serem oferecidos e o0s resultados provenientes dos
mesmos. Essas informacbes estdo sendo disponibilizadas com o
exclusivo intuito de elucidar como pretendemos expandir N0Ssos
negocios, portanto elas ndo tém o objetivo de propiciar projecdes para o
alcance de tais alvos.

Muitos fatores podem distorcer nossos resultados reais
comparativamente aos alvos que estao sendo apresentados a sequir,
incluindo fatores politicos e econémicos brasileiros, o desenvolvimento
de tecnologias competitivas, 0 acesso ao capital necessario para o
alcance dos objetivos e o surgimento de forte competicdo Nnos N0Ss0S
mercados alvo.

1) Para fins de comparacdo, o 2703 esta pro forma com 100%6
de consolidacdo com TCO.

2) As informagcbes com mailores detalhes sobre as operadoras

da TCP estio disponiveis no press release.




Destaques do 3T03

e Melhora do cenario macroeconéomico

e Forte crescimento do mercado

e Competicao mais racional comparada com 2T03
e 3 competidores em SP ao invés de 4

e Consolidacao da marca Vivo

e Entrada CSP (Cbodigo de Selecdo de Prestadora) e Bill &
Keep

e Crescente participacao dos servicos de dados




Lideranca Consolidada

Market Share de Adicoes Liquidas™ - TCP

+17 p.p. qoq

/54’9(%-)

45,0%0
37,5%0

2703 3T03 Acum. Set/03

AdicOes Liquidas 405 788 1.193
TCP

*Fonte: Anatel.

Para o calculo do market share é considerado os clientes
da CTBC.




Solidos Resultados Comerciais
Base de Clientes (milhares)

+21%0 yoy o
+7%6 qoq

10.887

Segmentacao por
Tipo de Cliente

9.651

Pre-

Pago

Po6s-

Pago 2.469 2.640
3T02* 2T03* 3703 3T02* 3703

“Inclui 100%6 de consolidacgéo pro forma de TCO




Consolidacao do Market Share : - TCP

—
-0,9%6 qoqg

27031 3T03

! Inclui 10026 de consolidacédo pro forma da TCO no 2T03
2 Dados estimados pela TCP




Lideranca no Segmento Corporativo

vivo

EMPRESAS

A MAIOR OPERADORA DO SEGMENTO
EMPRESARIAL DO PAIS

e Estrutura direcionada a empresas
e (Canais de vendas diretos e indiretos

e Marketing segmentado

e Forca de vendas especializada em dados e
solucoOes integradas




Indicadores de performance VIV
TCP

CLIENTES (Nacionais, Grandes PARQUE
CEmEEE © PR Linhas Empresariais
’—®—l 46%
130 437
£0 300
SET/03
SET/02 SET/02

(em milhares) (em milhares de acesso$)




Evolucao de SMSe WAP

Base £nabled # de SMS / Minutos WAP
MM
o)
e # SMS
180 - 169
801 SMS
68
61 % 12
i 102
0 > WAP % 90
51 # Minutos/Kb
40 46
40 13 17 19 26
37 A
A— —h— ——
20 T T T | 0 U T T 1
4702 1703 2703 3703 4702 1703 2703 3703

Nota: 1 minuto = 5,7 Kb




Evolucao da Receita de Dados

-
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Receita Liquida _-
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: o
> (27%)
Q
| V)]
: —
| @
; ol

Set. Set.

Acumulado Acumulado

1 Qutros inclui portal de voz, download, escritério moével, equipe
movel, servi¢co de rastreamento e chat de voz
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Crescimento Sustentado da Recelta
Oper.Liq.

(R$ milhdes)

4906 qoq

Equipamentos

1.225

Equipamentos

Servicos T

Servicos

2T03* 3703 3702 3703
Sem Sem
TCO TCO

* Inclui 100%6 de consolidacdo pro forma da TCO
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MOU e ARPU - TCP

MOU ARPU (R$)
W ARPU
+0,9%6 Excl. Bill & Keep e CSP
B
-2,3%

27031 3703 27031 3703

! Inclui 10026 de consolidacédo pro forma da TCO no 2T03
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Estrutura de Custos
Operacionais Controlada

(R$ milhdes) 3703 i
Pessoal (79) (79)
Custos dos Serv. Prest (219) (259)
Interconexao (89) (130)
CMV (355) (345)
Comercializagdo (305) (296)
Marketing (50) (60)
G&A (80) (97)
Outras rec./(despesas) 17 13

TOTAL CUSTOS OPERACIONAIS(1.021)  (1.064)

! Inclui 100%6 de consolidacédo pro forma de TCO no 2T03

2T03-3T03
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Pessoal

Custos dos Serv. Prest
Interconexao

CMV

Comercializacao
Marketing

G&A

Outras rec./(despesas)

3703

4,6%0

12,7%
5,2%
20,5%
17,6%
2,9%
4,6%
1,0%

TOTAL CUSTOS OPERACIONAI: 59.2%

Estrutura de Custos
Operacionais Controlada

% da Receita Operacional Bruta

2T03

4,8%0

15,6%
7,8%
20,7%
17,7%
3,6%
5,8%
0,8%

63,8%0

! Inclui 100%6 de consolidacédo pro forma de TCO no 2T03

2T03-3T03
c/TCO

-0,2 p.p,

-2,9 p.p.
-2,6 p.p.:D

-0,2 p.p
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Custo de Aquisicao de Clientes
(SAC) sob Controle

(Em R$)

149\‘

SAC
sem
efeito —*
da
marca

99

27031 3703

! Inclui 10026 de consolidacdo pro forma de TCO no 2T03
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Performance Operacional Consolidada

EBITDA

(R$ milhGes) Margem EBITDA
(%)

+18%6

Lancamento da +4,8 pp

qoq
marca Vivo /
: 39,8
41,0
36,2

] 2T03 3703 Acum. até
27031 3703 Acum ate - Set 031
Set 031 Inicio CSPe

Bill & Keep

! Inclui 100%6 de consolidacédo pro forma da TCO no 2T03
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Fluxo de Caixa Operacional
Crescente — TCP Consolidado

(Em milhdes R$)

%
3TO3 27031 [2r0s-3103 Agggg'
EBITDA 709 603 [17,6%| 1.7191
(-) CAPEX 96 96 0% 303
N
Fluxo de Caixa Operac. 613 507 < 20,9%) 1.416

! Inclui 100%b6 de consolidacédo pro forma da TCO no 2T03




Resultado Financeiro

(Em milhdes R$)

3T03
Receitas Financeiras 322
Despesas Financeiras (533)
Resultado (211)

Liquido

1 Inclui 100%b6 de consolidagao pro forma da TCO no 2T03

2T03?

784

(1,147)

(363)

(

2

%0
Q03 303

-58.9%0

-53.5%0

(-41.9%

D




Endividamento Bruto

(Em milhdes R$)

Curto Prazo

Longo Prazo

2703 3T03

1 0 valor da divida do 2T03 sofreu alteracdo pela reclassificagdo de R$650,6 milhdes devidos a
Splice do Brasil S.A. que estavam registrados no contas a pagar
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Divida Liquida

(Em milhdes R$)

Divida Liquida?

\

Divida Liqgl/EBITDAZ?

-10%o

12 emissao de debéntures:
Rating brAA- (S&P)

2703

3703

\15%

3T02* 2T03** 3T03

* Consolidacéo pro forma Global Telecom

** EBITDA pro forma TCO

1 Divida Liquida = Divida Bruta — Hedge — Caixa

2 EBITDA acumulado em 12 meses
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Resultado Liquido

(Em milhdes R$)

27031 3T03

/

1 Inclui 100%6 de consolidacéo pro forma da TCO no 2T03
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Atualizacao sobre Aquisicao da TCO

PR Oferta Publica de =
Aquisicao do ~ Incorporacao de
Controle Ag_oes_(QF_’A) ONs Acoes

minoritarios
Status

e Contrato final assinado

em 25/Abr

e Valor total da transagao

R$1.5 bilh&o?

e Pagamento parcelado

até 2008

e Aprovado por AGE em

02/Set

1 Valor de 25/04/03

e Registro da OPA na
CVM e na SEC em
08/0ut

e Periodo de adesao a
oferta: de 09/0ut a
11/Nov

- Leildao OPA: 18/Nov

- Preco: R$ 16,58 (data
de 23/Set*) a vista

e Valor total previsto:
R$735M 2

e (considerando 100%
de aceitagéo)

2 Considerando a correcdo do preco de R$ 16,58 até a data do leildo

*A ser corrigido até a data de realizacdo do leildo pela TR

Protocolo de
incorporacgao e todos
demais documentos
disponibilizados em
28/0ut

Filing com SEC e
protocolacdo na CVM
realizado em 29/0ut
Aprovacdao do registro
na SEC € necessaria
para realizacdo da
AGE e efetivacéo da
incorporacao

Convocacéao hoje da
AGE da TCP e TCO
para 22/Dez

Unificacdo dos tickers
30 dias apos
publicacdo da ata da
AGE



Estrutura da Incorporacao de Acoes

-~

-

A incorporacao de acdes da TCO pela TCP, fundamentada pela lei
6.404/76, sera feita pela troca de todas as acbes da TCO pelas da TCP;

A razéo de troca é de 1,27 acdes da TCP por cada ag¢ao da TCO,
conforme anunciado em 16/01 e confirmado como equitativa a data de
27/10 pelas analises econémico-financeiras realizadas pela Merrill Lynch
e Citigroup;

A TCP emitird acdes PN e ON para trocar pelas acdes da TCO. Os
acionistas PN da TCO receberdo acoes PN da TCP e os acionistas ON da
TCO (que nao aceitaram a OPA) receberao acdes ON da TCP;

Como resultado desta emissao de acoes, 0 % de acbes PN na TCP seria
maior que 2/3. Para assegurar 1/3 ON : 2/3 PN, a TCP fara uma
conversao limitada* de suas acdes PN por agbes ON. A possibilidade de
conversdo sera dada a qualquer acionista PN da TCP a taxa de 1 acéo
PN para 1 acdo ON. A Brasilcel aceita converter acdes suficientes para
viabilizar a operacao.

~

*Numero de acdes a serem convertidas depende da taxa de aceitacdo da OPA, de

forma que no final a composicao do capital da TCP seja exatamente 1/3 ON : 2/3

PN
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Calendario da Incorporacao de
Acoes

Outubro Novembro Dezembro
Anuncio da 28/29 22
Incorporacao de
Acbes da TCO em
Fato Relevante 50 dias

A
v

Realizac&do das AGEs da
TCO e TCP, aprovacéao e
efetivacao da incorporacao

Filing do formulario F4 com a SEC
e protocolacdo na CVM

Clearance do
registro com a
SEC

Convocacéo das AGEs da TCP e
TCO para aprovacao da operacao
com disponibilizacao de:

1) Protocolo de Incorporagdo de Acdes

Unificacao dos tickers
das companhias na
bolsa de valores em
30 dias apos
publicacdo das atas
da AGE

2) Laudo de avaliacdo do patriménio
liquido a valor de mercado da TCO e
TCP preparado pela KPMG

3) Laudo de avaliagdo do patriménio
liquido contabil da TCO preparado pela
KPMG

4) Avaliacdo econémice fnanceira
preparada por Citigroup e Merrill Lynch
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