VIVO PARTICIPACOES S.A.
CNPJ/MF n° 02.558.074/0001-73 - NI R E n° 35.3.001.587.9-2
Companhia Aberta de Capital Autorizado

VIVO

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO,
REALIZADA EM 08 DE OUTUBRO DE 2009.

1. DATA, HORA E LOCAL: 08 de outubro de 2009, as 16:00 horas, na Av. Roque
Petroni Junior, 1464, 6° andar, lado B, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. COMPOSICAO DA MESA: Luis Miguel Gilpérez Lopez — Presidente e Bruno
Angelo Indio e Bartijotto - Secretério.

3. INSTALACAO: instalou-se a reunido, com a presenca dos Conselheiros de
Administracdo que esta ata subscrevem, havendo quorum nos termos do Estatuto Social.
Presente, também, conforme o disposto no artigo 163, 83° da Lei n° 6.404/76, Sra.
Fabiana Faé Vicente Rodrigues — representante do Conselho Fiscal da Companhia para
prestar 0s esclarecimentos necessarios.

4, ASSUNTO EM PAUTA E DELIBERACOES:

O Sr. Luis Miguel Gilpérez Lopez, Presidente do Conselho de Administracdo, esclareceu
que, como era de conhecimento de todos, a reunido tinha por objetivo a deliberacéo
sobre a incorporacdo da subsidiaria integral da Companhia, Telemig Celular
Participacdes S.A., sociedade anénima de capital aberto, constituida de acordo com as
leis do Brasil, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Levindo Lopes, 258, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.558.118/0001-65 (“TCP”") pela
Companhia. Lembrou que a incorporacéo pretendida visa dar continuidade ao processo
de simplificacdo da estrutura societéria iniciado com a reestruturacdo societaria que
consistiu na incorporacéo pela TCP da totalidade das ac¢des da sua controlada Telemig
Celular S.A. (“TC”"), tornando-se a TC subsidiaria integral da TCP, seguida da
incorporacao da totalidade das a¢Bes da TCP pela Vivo Participacdes S.A. (“Vivo Part.”),
tornando-se a TCP subsidiaria integral da Vivo Part., aprovada pelos acionistas das
Companhias envolvidas, nas Assembleias Gerais realizadas em 27 de julho de 2009
(“Reestruturacdo Societaria”). Também destacou que, como era do conhecimento de
todos, tendo em vista que a incorporacdo do patriménio da TCP pela Companhia e sua
extingdo exigiriam a aprovacdo prévia da ANATEL, essa incorporacdo nao foi
contemplada na Reestruturacéo Societaria.

Informou, ainda, que a presente incorporacdo da TCP e sua consequente extin¢do, foi
submetida a apreciacdo e aprovacao prévias da Agéncia Nacional de Telecomunicagfes
— ANATEL, estando a efetiva incorporacdo da TCP pela Companhia condicionada a
obtencao da referida aprovagéo.

Apbés a apresentacdo, o0s Conselheiros tomaram conhecimento do Protocolo de
Incorporacéo e Instrumento de Justificacdo da Telemig Celular Participacdes S.A. pela
Vivo Participacdes S.A. (“Protocolo”) a ser firmado pela sua subsidiaria integral TCP e
pela Companhia.
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Feitos os esclarecimentos e apresentada a minuta do Protocolo, os membros do
Conselho de Administracéo, por unanimidade de votos dos presentes deliberaram:

4.1. aprovar, ad referendum da assembleia geral da Companhia que deliberar sobre a
matéria, a minuta do Protocolo a ser celebrado nesta data entre a Companhia e a TCP,
0 qual prevé aincorporacao da TCP pela Companhia. O Protocolo estabelece os termos
e condi¢cBes gerais da operacao pretendida, as suas justificativas, o critério de avaliacao
das acdes e do acervo a ser absorvido pela Companhia. Conforme esclarecido e
constante do Protocolo, ndo havera relacao de substituicdo de participacdes societarias
dos ndo controladores da TCP por agbes da Companhia, tendo em vista que a
Companhia é a Unica acionista da TCP, sendo considerada desnecessaria, portanto, a
avaliacdo dos patriménios liquidos a precos de mercado para fins do artigo 264 da Lei
das Sociedades Andnimas, conforme recentes entendimentos da Comissao de Valores
Mobiliarios, nos termos apresentados pela Diretoria e pelos assessores juridicos
internos e externos da Companhia. Em razdo da aprovacdo dos termos e condi¢des do
Protocolo ora deliberada, bem como dos esclarecimentos efetuados a respeito da
reestruturacdo societaria pretendida e a existéncia de parecer favoravel emitido pelo
Conselho Fiscal, os membros do Conselho de Administracdo manifestaram-se
favoravelmente a realizacdo da operacdo analisada e autorizaram a assinatura do
Protocolo a ser firmado pela Diretoria, bem como a pratica de todos o0s atos necessarios
a implementacdo do mesmo, inclusive, mas ndo se limitando, a convocacdo dos
acionistas da Companhia para a assembleia geral que deliberara sobre a operacao;

4.2. ratificar, ad referendum da assembleia geral da Companhia que deliberar sobre a
matéria, a contratacao efetuada pela Diretoria da empresa especializada Ernst & Young
Auditores Independentes SS., com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830,
Torre I, 5° e 6° andares, Sao Paulo/SP, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ/MF sob n®.
61.366.936/0001-25, para avaliacdo do patrimbnio liquido da TCP a ser incorporado
pela Companhia;

4.3. aprovar, ad referendum da assembleia geral da Companhia que deliberar sobre a
matéria, o laudo de avaliacdo do patriménio liquido da TCP, avaliado com base no seu
valor contabil, na data de 31 de agosto de 2009;

4.4, nos termos do inciso VII do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia foi
aprovada a recolocacdo de 1.115 ag¢bes (um mil, cento e quinze) acdes, sendo 374
(trezentas e setenta e quatro) acbes ordinarias e 741 (setecentas e quarenta e uma)
acOes preferenciais, escriturais e sem valor nominal, da Vivo Participa¢cdes S.A., no free
float, por meio de Leildo(bes) de Venda a ser(em) realizado(s) na Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros de Sao Paulo — BM&FBOVESPA, a partir do dia 13/10/2009 no
seu Sistema Eletronico, tendo como instituicdo intermediadora a BES SECURITIES
BRASIL S.A., ao preco referéncia igual a média ponderada para as acdes ordinarias e
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preferenciais, respectivamente, dos ultimos dois pregdes anteriores a data de realizacdo
do(s) leildo(des). Foi esclarecido que as acBes estavam em tesouraria em funcdo do
exercicio do direito de recesso, relativo ao processo de Reestruturacdo Societéria cuja
aprovacdo ocorreu em assembleia geral extraordinaria da Vivo Participacdes S.A. e das
demais sociedades envolvidas, no dia 27 de julho de 2009. A alienacéo, objeto desta
aprovacdo, ndo importard em redugdo no capital social da Companhia, bem como
atende as exigéncias referentes a procedimentos especiais, constantes no artigo 2° da
Instrucdo CVM 168, de 23 de dezembro de 1991, e as disposicdes contidas na
Instrugdo CVM n° 10, de 14 de fevereiro de 1980.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual foi lavrada a presente ata,
que apbs lida, foi aprovada e assinada pelos Conselheiros e pelo Secretério, passando a
constar do livro préprio.

Assinaturas: Luis Miguel Gilpérez Ldopez - Presidente do Conselho de Administracéo;
Shakhaf Wine - Vice-Presidente do Conselho de Administracdo; Luis Miguel da Fonseca
Pacheco de Melo (representado por Shakhaf Wine); Rui Manuel de M. D’Espiney Patricio;
Félix Pablo Ivorra Cano; Ignacio Aller Mallo (representado por Félix Pablo Ivorra Cano);
Carlos Manuel Mendes Fidalgo Moreira da Cruz (representado por Shakhaf Wine); José
Guimardes Monforte e Antonio Goncgalves de Oliveira — Conselheiros de Administracéo,
Fabiana Faé Vicente Rodrigues — Conselheira Fiscal e Bruno Angelo Indio e Bartijotto —
Secretario.

Certifico que a presente é copia fiel da ata da reunido extraordinaria do Conselho de
Administracéo, realizada em 08 de outubro de 2009, lavrada em livro préprio.

Bruno Angelo Indio e Bartijotto
Secretario — OAB/SP 238.766
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PROTOCOLO DE INCORPORAGAO E INSTRUMENTO DE JUSTIFICAGAO DA
TELEMIG CELULAR PARTICIPACOES S.A. PELA
VIVO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas, pelos respectivos Diretores, tém entre
si certo e ajustado celebrar o presente Protocolo de Incorporacdo e Instrumento de Justificacdo
(“Protocolo”), de acordo com os artigos 224, 225 e 227 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
observando-se as disposi¢des aplicaveis da Instrugdo CVM n° 319 de 03 de dezembro de 1999.

@) VIVOo PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima de capital aberto, constituida de acordo com as leis do Brasil,
, com sede na Av. Roque Petroni Junior, 1464, na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 02.558.074/0001-73, neste ato representada por Roberto Oliveira de Lima, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da Carteira de Identidade n® 4.455.053-4 — SSP/SP e inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n° 860.196.518-00, e Cristiane Barretto Sales, brasileira,
casada, administradora de empresas, portadora da carteira de identidade n°® 2714796 — SSP/BA, inscrita no CPF/MF
sob 0 n° 405.908.015-20, ambos residentes e domiciliados na Capital do Estado de S&o Paulo, com enderego
comercial na Av. Roque Petroni Junior 1464, 6° andar, lado A, Morumbi, — CEP 04707-000 (“Vivo Part.” ou

“Incorporadora™);

e, de outro lado,

(b) TELEMIG CELULAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade andnima de capital aberto, constituida de acordo com as
leis do Brasil, com sede na Rua Levindo Lopes, 258, cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.558.118/0001-65, neste ato representada por Roberto Oliveira de Lima, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da Carteira de Identidade n® 4.455.053-4 — SSP/SP e inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n° 860.196.518-00, e Cristiane Barretto Sales, brasileira,
casada, administradora de empresas, portadora da carteira de identidade n°® 2714796 — SSP/BA, inscrita no CPF/MF
sob 0 n° 405.908.015-20, ambos residentes e domiciliados na Capital do Estado de S&o Paulo, com enderego
comercial na Av. Roque Petroni Junior 1464, 6° andar, lado A, Morumbi, — CEP 04707-000 (“TCP ou

“Incorporada”);

sendo a TCP em conjunto com a Vivo Part., designadas simplesmente “Partes”.

1. JUSTIFICACAO

CONSIDERANDO que em 27 de julho de 2009, foram aprovadas em assembleia geral extraordinaria de cada uma
das Partes e da Telemig Celular S.A., sociedade andnima de capital aberto, constituida de acordo com as leis do
Brasil, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Levindo Lopes, 258, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.320.739/0001-06 (“TC”), uma reestruturacdo societaria que consistiu na incorporacéo pela
TCP da totalidade das a¢Bes da sua controlada TC, de modo que a TC passou a ser subsidiéria integral da TCP e que
na mesma data, as agGes da TCP foram incorporadas, em sua totalidade, pela Vivo Part., atribuindo-se aos titulares
das acdes da TCP incorporadas (inclusive aquelas provenientes da incorporagéo da TC), novas agdes da Vivo Part.,
tornando-se a TCP subsidiaria integral da Vivo Part.(“Reestruturacdo Societéria”).

CONSIDERANDO que a Reestruturacdo Societéria visava simplificar a estrutura organizacional das companhias
que haviam sido adquiridas pela Vivo Part. no ano de 2007, o que viabilizou a participagdo dos acionistas da TC e da
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TCP na Vivo Part., Gnica Companhia com ag¢des negociadas nas bolsas de valores brasileira e de Nova York, gerando
maior liquidez e simplificando a administracéo de tais sociedades.

CONSIDERANDO que, como divulgado por meio de fato relevante datado de 20 de marco de 2009, tendo em vista
que a incorporacédo do patrimdnio da TCP pela Vivo Part. e sua extin¢do, exigiriam a aprovacdo prévia da ANATEL,
tal incorporagdo nao foi contemplada na Reestruturagdo Societaria aprovada em 27/07/2009;

CONSIDERANDO que com vistas a dar continuidade ao processo de simplificacdo da estrutura societéaria das
empresas VIVO, como anteriormente mencionado, sem que isso represente ou cause, no entanto, alteragdes na sua
estrutura acionaria, e que a manutencao de diversas sociedades holding e estruturas organizacionais distintas aumenta
custos administrativos e operacionais.

As Partes entendem que a continuacdo da simplificagdo da estrutura societaria, mediante a incorporagdo da TCP na

Vivo Part., nos termos deste Protocolo, se justifica, na medida em que diminuira custos administrativos, bem como
facilitara a unificacdo, padronizacéo e racionaliza¢do da administracdo das sociedades envolvidas.

2. CAPITAL DA SOCIEDADE INCORPORADORA E INCORPORADA.

2.1. Capital Social da Vivo Part.: o capital social subscrito e integralizado da Vivo Part. nesta data é¢ de
R$ 8.780.150.322,86 (oito bilhdes, setecentos e oitenta milhdes, cento e cinquenta mil, trezentos e vinte e dois reais e
oitenta e seis centavos) representado por 400.713.827 agOes, sendo 137.269.188 acbes ordinarias e 263.444.639
acOes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

2.2. Capital Social da TCP: o capital social subscrito e integralizado da TCP nesta data é de
R$ 1.084.719.438,71 (um bilh&o, oitenta e quatro milhdes, setecentos e dezenove mil, quatrocentos e trinta e oito
reais e setenta e um centavos) representado por 44.401.757 agdes, sendo 15.367.791 ac¢des ordinarias e 29.033.966
acOes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

3. INCORPORACAOQ, AVALIACAO E PATRIMONIO DA INCORPORADA:

3.1 Data Base e Avaliagdo: com a incorporagdo da TCP, o patrimdnio liquido da TCP sera vertido a Vivo Part..
O acervo liquido da TCP a ser incorporado pela Vivo Part. foi avaliado com base no seu valor contabil, na data de
31/08/2009 (“Data Base™), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. O Laudo de Avaliacéo do acervo
liquido da TCP a ser vertido para a Vivo Part., em conformidade com o disposto no art. 227 da Lei n° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, foi preparado pela empresa de avaliagdo independente Ernst & Young Auditores Independentes
SS., com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830, Torre I, 5° e 6°. Andares, S&o Paulo/SP, CEP 04543-
900, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 61.366.936/0001-25, "ad referendum™ do acionista das Partes deste Protocolo.

3.2. As variagdes patrimoniais ocorridas na TCP entre a Data Base da operacéo e a efetivagdo da incorporacéo,
serdo absorvidas pela Vivo Part.

3.3. Capital e AcGes da Incorporada: o patriménio liquido da TCP a ser incorporado pela Vivo Part. avaliado no
valor de R$ 2.277.168.423,61 (dois bilhGes, duzentos e setenta e sete milhdes, cento e sessenta e oito mil,
quatrocentos e vinte e trés reais e sessenta e um centavos), compreende as agles de controle da TC, encontra-se
descrito e indicado no Laudo de Avaliagéo.

3.4. Extincdo da Incorporada: com a incorporacdo da TCP e a consequente versdo de todo o seu patriménio para
a Vivo Part, a TCP sera extinta nos termos do disposto no artigo 227 da Lei n° 6.404/76, cabendo aos
Administradores da Vivo Part. promoverem o arquivamento e publicacdo dos atos da operagéo.

3.5.  Patrimbnio da Incorporadora: a incorporacdo da TCP pela Vivo Part., conforme descrita acima,
ndo acarretard aumento de capital na Incorporadora, uma vez que a Vivo Part. ja tem registrado em seu




patrimdnio liquido o valor das a¢des da TCP, ndo havendo, também, que se falar em substituicdo de agdes
de acionistas ndo controladores da Incorporada por a¢Ges da Incorporadora.

4, ACOES DA INCORPORADORA, SUBSTITUICAO DAS ACOES DETIDAS PELA TCP, DIREITOS POLITICOS E
PATRIMONIAIS.

4.1. Auséncia de Critério de Determinacdo da Relacdo de Substituicdo e Avaliagdo: considerando que a TCP €
subsidiria integral da Vivo Part. (inexistindo, portanto, acionistas minoritarios na TCP), as a¢0es de emissdo da TCP
serdo canceladas e as a¢des da TC detidas pela TCP passardo a ser detidas pela Vivo Part.

4.2, Inexisténcia de Relagdo de Substituicdo: tendo em vista que inexistem acionistas ndo controladores da TCP,
posto que esta € subsidiaria integral da Vivo Part., ndo hd que se falar em relagdo de substituicdo de ac¢les de
minoritarios da TCP por a¢des da Incorporadora. Conforme referido no item 4.1. acima, a Vivo Part. passara a deter,
diretamente, a¢bes da TC, na mesma quantidade e espécies e com os mesmos direitos dessas agdes anteriormente
detidas pela TCP, em virtude da extin¢do desta.

4.3.  Auséncia de Avaliacdo dos patriménios liquidos a precos de mercado para fins do Artigo 264 da
Lei das S.A.: tendo em vista que a presente operacdo de incorporacdo nao acarreta aumento do capital
social da Incorporadora nem alteracdo nas participacdes dos seus acionistas, dado que inexistem acionistas
ndo controladores da TCP, ndo ha relagdo de troca, também nédo havendo, por consequéncia, interesses de
acionistas minoritarios a serem tutelados e direito de recesso em relagdo a TCP e, portanto, segundo
entendimento da Comissdo de Valores Mobilidrios em casos precedentes semelhantes, ndo se aplica o
disposto no artigo 264 da Lei das S.A. (vide Processos CVM RJ 2007-2920, 2007-3645, 2005-7838, 2005-
9849 e 2004-2040).

5. DEMAIS CONDICOES APLICAVEIS A INCORPORACAO.

5.1 Atos Societérios: serdo realizadas Assembleias Gerais Extraordinarias da TCP e da Vivo Part., para
apreciacdo e deliberagdo a respeito da operagédo contemplada neste Protocolo.

5.2. Inexisténcia de Direito de Recesso: conforme acima referido, ndo ha que se falar em dissidéncia e exercicio
do direito de recesso de acionistas ndo controladores da TCP de que tratam os artigos 136, inciso (ix) e 137 da Lei
das S.A..

5.3. Sucessdo: a Incorporadora sucedera a TCP em seus direitos e obrigagdes, respondendo solidariamente pelas
obrigacgdes da TCP nos termos do disposto nos artigos 227 e 232, da Lei n® 6.404/76.

5.4. Autorizacdo: sem prejuizo do disposto no item 3.4. deste Protocolo, uma vez aprovada a incorporacdo da
TCP, os Diretores da Incorporadora ficam responsaveis e autorizados a tomarem as medidas necessarias para a
implementacdo dos termos e condigdes pactuados neste Protocolo, nos termos da legislacéo aplicavel.

5.5. Aprovacdo Prévia da ANATEL: a presente incorporagdo da TCP e sua consequente extingdo, foi submetida
a apreciacdo e aprovagdo prévias da Agéncia Nacional de Telecomunicacdes — ANATEL.

5.6. Operacdes Futuras: uma vez concluida a reestruturacdo societéria objeto deste Protocolo serd considerada,
sujeita as devidas aprovacGes societérias e regulatdrias necessarias, a possibilidade de realizagdo de incorporacdo da
TC na Vivo Part., com vistas a finalizar o processo de simplificacdo da estrutura societaria da VIVO, sem que isso
represente ou cause, no entanto, alteracdes na sua estrutura acionaria, uma vez que a TC ja é subsidiaria integral da
TCP e serd, ap0s a implementacdo da reestruturagdo aqui descrita, subsidiéria integral da Vivo Part.. Entretanto,
tendo em vista que a incorporagdo da TC exige aprovacdo prévia da ANATEL, além de integragdo do sistema
operacional da TC e a adequacdo da Vivo Part. a condicdo de sociedade operacional, tal incorporagcdo ndo foi
contemplada na reestruturagdo societaria aqui descrita.




5.7. Foro: fica eleito o Foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir quaisquer controvérsias
oriundas deste Protocolo.

E, por estarem assim justas e contratadas, assinam o presente instrumento em 06 (seis) vias de igual teor e para um s6
efeito, juntamente com duas testemunhas.

Sao Paulo, 08 de outubro de 2009.

VIVO PARTICIPACOES S.A.

Roberto Oliveira de Lima Cristiane Barretto Sales

TELEMIG CELULAR PARTICIPACOES S.A.

Roberto Oliveira de Lima Cristiane Barretto Sales
Testemunhas:
1.

Claudio Wenzel Lagos
CPF 757.777.208-97

2.
Celso Martello
CPF 362.476.260-53




