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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 26 DE AGOSTO DE 2008.

1. DATA, HORA E LOCAL DA REALIZA(;AO: 26 de agosto de 2008, as 16 horas, na
Av. Roque Petroni Junior, 1464, 6° andar, Morumbi, Sdo Paulo - SP, conforme
convocacdo efetuada nos termos do Estatuto Social.

2. COMPOSICAO DA MESA: Luis Miguel Gilpérez Lopez — Presidente da Mesa e
Breno Rodrigo Pacheco de Oliveira — Secretério.

3. INSTALACAO: instalou-se a reunifio com a presenca dos Conselheiros
representando 0 quorum necessario, nos termos do estatuto social da Companhia,
presentes, também, conforme o disposto no artigo 163, §3° da Lei n® 6.404/76,
Fabiana Faé Vicente Rodrigues — Conselheira Fiscal, para prestar eventuais
esclarecimentos sobre os itens 4.1 e 4.2 da Ordem do Dia. Presentes, também, o
Diretor Presidente da Companhia, Roberto Oliveira de Lima e o Vice-Presidente
Executivo de Financas, Planejamento e Controle, Ernesto Gardelliano e, ainda, o
representante da Ernst & Young Auditores Independentes, Sr. Drayton Teixeira de
Melo, para prestarem 0s esclarecimentos necessarios.

4. ASSUNTOS EM PAUTA E DELIBERACOES:

4.1. Grupamento de Ac0es: apresentada a proposta para realizacdo do processo
de grupamento de acdes, com o objetivo de: (i) conferir melhor patamar de
precos as cotacdes das acles representativas do capital social da Companhia;
(i) reduzir custos operacionais e aumentar a eficiéncia do sistema de registro de
informacdes aos acionistas; (iii) melhorar a eficiéncia dos sistemas de registros,
controles e divulgacdo de informagBes da Companhia; (iv) alinhar o valor por
acdo e ADR da Companhia aos parametros negociados em bolsas de valores,
no Brasil e em Nova lorque. Propbe-se, ainda, que simultaneamente a
realizacdo da operacdo de grupamento no Brasil (na Bolsa de Valores de Séo
Paulo - BOVESPA, e na mesma proporcdo, seja realizado o grupamento dos
ADRs — American Depositary Receipts no Mercado Norte-Americano (Bolsa de
Valores de Nova York — New York Stock Exchange), na propor¢cdo de 4 ADRs
para 1 (ou seja, cada novo ADR sera resultante do grupamento de 4 ADRs
atuais), de forma que os ADRs continuardo a ser negociados na proporcdo de 1
(uma) acédo para 1 (um) ADR, no respectivo mercado a partir da data em que o
grupamento for considerado efetivado (Effective Date), em 17 de outubro de
2008. O Conselho aprovou a submissdo a apreciagdo dos Acionistas da
Companhia da proposta de grupamento de ac¢des na proporcdo de 4 (quatro)
acOes para 1 (uma) acdo da respectiva espécie, sem alteracdo do capital social
em reais. Desta forma, sera submetido a assembléia geral extraordinaria, grupar
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as 1.474.077.420 acbGes nominativas escriturais e sem valor nominal
representativas do capital social da Companhia, das quais 536.601.378 sao
ordinarias e 937.476.042 sdo preferenciais na propor¢cdo de 4 (quatro) acbes
para 1 (uma) acdo da respectiva espécie, transformando-as em 368.519.356
acOes nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo 134.150.345 acdes
ordinarias e 234.369.011 acbes preferenciais, de acordo com o disposto no
artigo 12 da Lei n° 6.404/76, bem como alterar a redacdo do caput do artigo 5°
do estatuto social, que, uma vez aprovado e finalizado o grupamento, passara a
ter a seguinte redacao:

“Art. 5°. O capital social subscrito, totalmente integralizado, é de R$
6.710.526.649,56 (seis bilhGes, setecentos e dez milhdes, quinhentos e vinte e
seis mil, seiscentos e quarenta e nove reais e cinglienta e seis centavos),
dividido em 368.519.356 ac¢fes, sendo 134.150.345 ordinarias e 234.369.011
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.”

Adequacdo do Capital Autorizado em Ac¢des para compatibilizar com o
referido Grupamento: em funcéo do grupamento, fica aprovada pelo Conselho
a adequacéo, em igual proporcéo, do capital autorizado em ag¢des, passando dos
atuais 3.000.000.000 (trés bilhdes) de acbes, para 750.000.000 (setecentos e
cingiienta milhdes) de acbes, devendo tal matéria ser proposta a assembléia a
alteracdo do caput do artigo 4° do estatuto social da Companhia, que passara a
ter a seguinte redacao:

“Art. 4°. A Companhia podera aumentar seu capital social até o limite de
750.000.000 (setecentos e cinqienta milhdes) de acfes, ordinarias ou
preferenciais, independentemente de reforma estatutaria, sendo o Conselho de
Administracdo o 0rgdo competente para deliberar sobre o aumento e a
conseqiente emissao de novas acdes dentro do referido limite.”

Aprovagcdo do aumento de capital social da TCO IP: os Senhores
Conselheiros aprovaram a realiza¢do do aumento do capital social da subsidiaria
integral da Companhia, TCO IP S.A., no valor de R$ 1.149.832.532,65, a ser
integralizado no ato, mediante a conferéncia a TCO IP S.A., de 7.258.108 a¢bes
ordinérias e 969.932 acdes preferenciais representativas do capital social da
Telemig Celular Participacdes S.A. detidas pela Companhia, cujo valor estimado,
com base nos registros contdbeis da Companhia em 31 de julho de 2008, é de
R$ 1.149.832.532,65. Os Conselheiros concordaram que a conferéncia a TCO IP
S.A. das ac¢bes de adquiridas pela Companhia da antiga controladora Telpart
Participacdes S.A. visa concentrar na TCO IP S.A., sua subsidiaria integral, tanto
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as acdes de controle adquiridas, como as a¢cbes que a prdpria TCO IP adquiriu
nos processos de oferta publica voluntaria para aquisicdo de acbes preferenciais
e de oferta publica por alienagéo de controle.

O Conselho de Administracdo da Companhia tomou conhecimento do Laudo de
Avaliagdo elaborado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 25 de
agosto de 2008, que indicou que o valor das acbes da Telemig Celular
ParticipacGes S.A. detidas pela Vivo Participacdes S.A. estd compreendido entre
o intervalo de R$ 1,096 bilh6es a R$ 1,211 bilh6es, aprovando-o nos termos do
disposto no artigo 251, paragrafo 1° da Lei n° 6.404/76, tendo em vista que o
montante atribuido as acfes, conforme contabilizado na Companhia em
31/07/2008, encontra-se compreendido no referido intervalo de valor indicado
pelos peritos.

Os Conselheiros autorizaram a Administracdo da Vivo Participagbes S.A. a
tomar todas as medidas necessérias para subscrever e integralizar o aumento
de capital em sua subsidiaria integral, inclusive contratar peritos e votar na
assembléia geral da TCO IP S.A., o laudo de avaliacdo das ac¢des da Telemig
Celular Participacdes S.A., em cumprimento ao disposto no artigo 8° da Lei n°
6.404/76, bem como formalizar a transferéncia da propriedade das citadas acdes
representativas do capital social da Telemig Celular Participacbes S.A.,
atualmente pertencentes a Vivo Participagbes S.A., para a TCO IP S.A,, ficando
ratificados os atos anteriormente praticados pelos Administradores da
Companhia em relacdo a matéria.

Aprovacao do Edital de Convocacao para a Assembléia Geral: aprovados os
termos do edital de convocagcdo para a assembléia geral extraordinaria da
Companhia, ficando a Diretoria, desde ja, autorizada a adotar as medidas
necessarias para a realizacao da Assembléia Geral.

Conhecimento da renuncia de Conselheiro e nomeacdo do substituto: os
Senhores Conselheiros tomaram conhecimento da renuncia firmada em 31 de
julho de 2008, pelo Sr. Jodo Pedro Amadeu Baptista, formalizando, desta forma,
a sua saida do quadro do Conselho de Administragdo da Companhia. Ato
continuo, nos termos do artigo 150 da Lei n® 6.404/76, combinado com o artigo
16 do Estatuto Social da Companhia, elegeram para complementar o mandato
em curso, o senhor Luis Miguel da Fonseca Pacheco de Melo, portugués,
casado, gestor de empresas, portador do passaporte portugués n° H238058,
com validade até 04 de marco de 2015, inscrito no Cadastro de Pessoa Fisica do
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Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n°® 233.308.258-55, residente e
domiciliado na cidade de Lisboa, Portugal, com endereco comercial na Avenida
Fontes Pereira de Melo, n° 40, CEP 1069-300, o qual declara ndo estar incurso
em nenhum dos crimes previstos em Lei que o impeca de exercer atividades
mercantis, bem como firma a declaracdo exigida pela Instru¢do CVM n°
367/2002, no momento da assinatura do termo de posse. Os senhores
Conselheiros fizeram constar em ata seus agradecimentos ao Sr. Jodo Pedro
Amadeu Baptista pela excelente e dedicada contribuicdo a Companhia.

4.7. Nomeagdo do novo Vice-Presidente do Conselho de Administracdo: os
Senhores Conselheiros nomearam o Sr. Shakhaf Wine, para o cargo de Vice-
Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia.

ENCERRAMENTO DA REUNIAO: nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunido, da qual foi lavrada a presente ata, que apos lida e aprovada, foi assinada
pelos Conselheiros de Administracdo, passando a constar do livro proprio.

ASSINATURAS: Luis Miguel Gilpérez Lépez - Presidente do Conselho de
Administracdo e Presidente da Mesa; Shakhaf Wine - Vice-Presidente do Conselho de
Administracao; Ignacio Aller Mallo - Conselheiro de Administracao; Félix Pablo Ivorra
Cano - Conselheiro de Administracdo; Luiz Kaufmann - Conselheiro de Administracao;
Rui Manuel de Medeiros D’Espiney Patricio -Conselheiro de Administracdo; José
Guimarées Monforte - Conselheiro de Administragdo; Antonio Gongalves de Oliveira -
Conselheiro de Administracdo. Breno Rodrigo Pacheco de Oliveira- Secretério.

Certifico que a presente é copia fiel da Ata da Reunido Extraordinaria do
Conselho de Administracéo, realizada em 26 de agosto de 2008, registrada em
livro proéprio.

Breno Rodrigo Pacheco de Oliveira
Secretario — OAB/RS 45.479
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